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¿��—� �˛�˛

1. ¿��� ��¨��	 
¨����—����
—��� 	 ���—� �—	, 
�� ��¨ ���—�—� �̨ 	 �¨—

��¨��¨��—��� 	 ���� �̈ ��—	 ˚—¨ �˛� �—����
—� �̨ ¨� �̈ ���˛ �¨— �˛�

¨�¨���� �˛�˛

`˛
 ·���� �˛ ˛ �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ ��¨	����ˇ�—� 
¨ �—� 
¨— ¨¸�� 
¨�˛ 	¨—

��� ˇ�¨��˛ 	¨— ˛ ·���� �˛ ��
��—� ˝�— 
¨ ��—� �	�¨— ¨
—��� ��˛ �� ˛


�����—	 �̨ ˛� �¨�¨�¨��� 
˛� ��¨¸�—� ¨� ¨
 �̈ ���˛� 	¨— ˛� ��˛� �̨ �

¨
��˚—� ¨�. ¿¨� �� �� ��� �—� ���—���� ���� ��� ��� ˛ �¨�¨˚�˚ �̨ ¨��—� ˝�—

� �̈ �— 
¨ ¨�� �̈ 
�¨—, �¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� 
�� —¨� ·���� �˛� 	¨— �� ���� �̈

	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� ¨
¨��—	 �̨ � ·���� �˛� �¨�¨��� 
�— ¨�	� �̈ ����� 	 �̈ � ¨��� �

��—� ��¸� �� 2007. ���� ��� ���— �̈ ˝�¨— �—� 
¨— —���� �̈ �¨	���—	�
��—	 �̈ ��� �¨

�� 
��˛�, ¨ ���—� ¨ �
—���� ��
 ˛
 ¨
 �̈ ���˛ 	¨— ˛
 ¨�¨���� �˛�˛. ¶


��—��¨—	 �̨ ���——	 �̨ �� ��— �
�—� 
�— —� ����� �̈ ˇ�—�� � ˛� ¸—����� 
�
¨� ¨

�� �—¨ ˛� ����—	 �̨ � �¨� �̈ ���˛�. ˙��� ��, �� ��� ��
 �¨	���—	�
��—	��

���—� �̈ ���
 �
 �¨�˛��� 
 ����¸�	—�� 
 	¨— ˛� ¨�ˇ�
��� � ˝ �̨ ˛�˛� ¨��� ¸�


ˇ¨ ����¸� �̨ ��— ˛
 ¨
 �̈ 	¨��˛. †—¨ ��� —� ¸—��� ��� ˚���, � ��˚�� ��
� ß`��� ¸—�

†—��� 
	��� ¸�
 ������� ��— ¨ ¨�¨—��� ��
¨ 	—� 
˛�¨ 	¨—, �
�� ˛ ¨���¨� �̨ 
—�˛

˛� ��¨���˚ �̨ � �� `����� 
�� `¨ˇ���� ˛¨� 	¨— �
 �̈ ���˛� ��
—� �̈ �—¨

	 �̈ ��—¨ ���� �¸�, ˇ¨ ¨����� 
�— ��� 
� ˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ �—� ��˛ �—� ��� ��� ���

�¨�—� ˝�
¨— ¨��� ˛
 	�—� �˛ ¨
—� 
¨ �¨��� ��— �—¨ ���—¨�—	 �̨ ¸˛���—�
��—	 �̨

�� ˇ˛�˛.

���� ��� ¨�¨—�—� ¨— �—� 
¨— �—¨ ��
�
—���� 
˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ���� 	¨�˛

��� ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��—	�
��ˇ�—� �˛
 �� 
��˛ ˛� ¨�¨���� �˛�˛� ��� �¨ ¨��� ˛


����� ˇ˛�˛ ���—�¨���
—	 �̈ ��—ˇ��˛�� 
 ���
¸�� ���
 	¨— ���
¸�� ���
 ���

�¨�� �̈ 
��
 ���� �˛ ˛ ¸— �̈ �¨�˛ �� ��� ���, �
�� ˇ¨ ���� ��— 
¨ ���¨—��—� ˛

��—� ˇ��˛ 	¨ �̈ �
 	�—
�
—	�� 
 ¸¨�¨
�� 
. ´� �
—¨—� � 
�� �—��¨ ˇ¨ ���� ��— 
¨

��
�¸��� �¨— ¨��� �—¨ ¨�������¨—	 �̨ ¸˛���—�
��—	 �̨ ���——	 �̨ �� ���-

���
¸—¨	�� ��—� ��¸� ��� ˇ¨ �—� 
¨— �� ˇ�� �˛ 
¨ ¨����� 
�— ˛
 �� ���˛ ��

������
¸—¨	�� , �ˇ
—	�� 	¨— ���—����—¨	�� ��—� ��¸� 	¨— 
¨ ������� ��— ˛


¨�������¨—	 �̨ ��¨��� �̈ ��� ��
 ¨��� —� �����—�� ���� ���� —� ����� ����

���—��� ��—��. �� �̨ ˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ���——	 �̨ ˇ¨ ���� ��— 
¨ �¨�—� ˝�¨— �� �� 
¨

�� 
�
¨ ����¸��—	�� ������˚—	�� ��� �˛�¨ 	¨— 
¨ �����˛��� 
�¨— ¨��� ˛
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¨
 �̈ ���˛ �
�� � �¨
�����¨—¢ 	��� ��� �̨ �¨�� ¨�� �̈ �—�˛� ˛� ¨
��˚—� ¨� �

���—� � ˇ¨ ¨������ ��— �� 
¨
 �˛�¨
—	�� ¨��� �¨� �¨ˇ�����—˛ �̨ �


�—	�
��—	�� 
 ¸—¨	�� �̈ 
���
. �— ���—����—¨	�� � 	¨— �— ¸—¨ˇ��—	�� � ���——	�� �

˛� ·· ˇ¨ ���� ��— 
¨ �
—���ˇ��� 
 	¨— 
¨ ���	¨ˇ��� 
, —¸—� �� ��� �� �
�� � ��˚ �̈ ���

���˚� �̈ ��¨�� ¸˛��� �—�
 	¨— —¸—�—	�� 
 ���
¸�� ���
, ��˛�¨�¸���� ��
� ¨���

˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ ´� �̈ ��˝¨ ·��
¸�� ���
 �� �� ��¨�˛ 	��—� �� �—� ��� ��� ��

����—� ��¨¨ 	¨—, ˚�
—	�� ��¨, �¨ 	� �̈ ˛ �¨�˛��� ���� �—��¸ �̨ �¨��.

2. ¶ ¸˛
���¨�—� �̨ ���� ��˛�˛

´� ‚¨
�� �̈ �—� �� 2015, �� �̈ ¨��� ��
�� �̨ ���˚� �̈ ��¨¨ �—�� ˛¨� ��

	¨¨����—	�� � ��—��� ��—� ˚—¨ ˛
 �¨�¨˚�˚ �̨ 	¨— ˛
 ¨�¨���� �˛�˛, �—

�� ��˛
�� �˛����� ��— ���� ���¨
 �—¨ 
�� ¨ 	���� �
˛�˛ �� ��—	��¨� �̨ � �


`ˆ�‚��. ¶ 	���� �
˛�˛ ��—¸—� ��� 
¨ ��—�� ��— �� 
¨
 ß�� 
—�� ����—�¨���� � ��

¨ �����¨—¢ 	 �̈ ˇ���—	 �̈ �� �˚¨
¨, ¨�� �̈ , 	¨ˇ�� � ��������� �¨
 �— ��
��—�—� ��, ˛

��—� �˛�˛ �����¨—¢ 	 �̨ ˇ�� �˛ �	� �̨ ��
� ˚�� �� ¨��� ��¨—��—	 �̈ ���—��—�—	��� �

�� ���� ��� �̨ ¸˛ ������� ��
¨
 �� ���˛˚��� ��
� ��˚�� ��
� »
˛��� 
—�. ´�


‚��� �—�, � �� ��˛
¨� ���ˇ�����˚�� �, ��. ´�—� ��¨� ¨
¨˚	 �̈ �˛	� 
¨ �����
 �̨ -

��— �� �� 
¨ 
�� � ¸ �̈ 
�—� �� �������—	 �̈ ¨��˛���� � �� ���� 	¨—, �¨� �̈ � ˚�˚�
�� �

�� — �����—� �������� � �� `ˆ�‚�� ¨
— �̈ �ˇ˛	¨
 �˛ �����
—� ¨, � 	�� ��¨

¸—¨ �̨ �˛�� ˛
 ���—��˛�—� ¨ �
 �¸��� 
 �� �—� ���� ���� �	��˚�� � ��

`������—� ��. �— �	�˛��—� �� ��— �� »
˛��
—� ��, ��� �—� 
¨— ¸�� �	��� 
¨

��—���ˇ��� 
, ����—¸���—��� 
 �̈ ���� ��� ��� ��� ��—� �	�
¨— �� ¨
—� ��—�˛

ˇ�� �˛ ˚—¨ —� ��
�� ��—�� ˛� ¨��—�� �̨ ˛�˛� ˛� 
���—������ ˇ��˛�  �̈ �˛�

��¨˚� �̈ �
.

�— ����—� ��—� �˛
 ·�� �̈ ¸¨ ¨
¨¸�—	
�� ��
 ˛ ¸—��� ��
�˛ �� ¸˛��	�¨—	���

����—� ��¨�� �˛
 ·· 	¨— �
 ��� �� �� �
 ���—� � ˛ �—	�
��—	 �̨ ���——	 �̨

���� 	�—¨— �� ��
¨˚�¨—	��� � 	¨
�� 
�� ��� ˛
 ¨���¨	��� 
��
 ¨��� ˛ ��¨—� �¨

˛� ¸˛��	�¨—	 �̨ � ¸—¨���� ����˛� 	¨— ˛� 	�—
�
—	 �̨ � ��—��˚ �̨ �. ´� ¨� �̨ ˚˛�¨

�—¨� ß	¨ �̈ �¨�˛� �	 �̈ 	�� ¨
 �̈ ˚	˛�� �� ��— ��˛�—����—˛ˇ�—� ˚—¨ ˛


����� ˇ˛�˛ 
���ˇ�—	�� 
 �� �̈ ���
 ��� �¨�¨�— �̈ ˝��
 ˛ ��
¨˚�¨—	 �̨  �̈ �˛

�
 	�¨�� 
 ˛� ���—��� ��—¨� ˛� ����˝�� 
˛� 	¨— �
¸�
¨��� 
�— ¨ �—˚�� ���

¨
—��������—	 �̈ �����¨—¢ 	 �̈ ˇ���—	 �̈ �� �˚¨
¨, �� ��� ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨

„�
�—	 �̨ ´� �̈ ��˝¨ 	¨— � ¸—� ¸��� �
 �������—� �
, ˛� `�
�� ¸�� „���� �̨ �

˚—¨ � ����� 	¨— �� †—��� ��˚	����, ¨ ���—� ¨ ��—���˚��� 
 �˛ � �̈ �˛

5



�̈ ˚�¨��
 	¨
�� 
�
. �— ��� �̈ ��—� ��� ���—�¨�� �̈ 
�
¨— �˛
 �·	ˇ��˛ �


¿�� 
� ¿���� ¸��
 ˇ¨ ¨�—���—˛ˇ��� 
 ˚—¨ ˛
 �
—� ����˛ �� ��
�	�¨—	���

�¨�¨	 �̨ �¨ ˛� ¸—¨	���� �
˛�˛� ˛� ·· 	¨— �� �— ˚—¨ ˛
 ����� ˇ˛�˛

��˚¨��� ��˛� ��˛���—� ¨� 	¨— ¨��˛��˚˚�� ˛� �˛
 ·���� �˛, ��� ���
¨ �� �


—����—���� ˛� ··.

¶ ����� �̈ ˇ�—¨ ��
¨˚�¨���—� ˛�˛� ˛� �—	�
��—	 �̨ � ���——	 �̨ � ¨�����—�

�¨���—� ¨ �� ��˚ �̈ ��� ��� ��� �
 	��—� ¨���
 ��—�  ˛� ·· �� 
¨
— ˛�

¸˛��	�¨—� ¨�. †—¨ ˛ ��
�—�—	 �̨ ���—��˛�—� ¨ �
 ���—�� 
 ˛ ¸˛��	�¨—� ¨

¸�
 �—� 
¨— ��� 
� �—¨ ���——	 �̨ ¨�—� ¨, ¨�� �̈ 	¨— �—¨ ˇ�—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¸�� 
¨�˛.

»—¨ —���� �̨ ¸˛��	�¨—	 �̨ ��
¨—� 
��˛ ¨�����—� ¸�
¨�—	�� ��—��—� � ˚—¨ ˛

��—� ��˛ ˛� �—	�
��—	 �̨ � ¨���¨—�� ˛¨�. �— ¸˛��� �—�� ���
¸�� ��—� �—� 
¨—

¨
¨˚	¨—� �� ˚—¨ 
¨ ¨��¸�—	
�� ��
 ˛
 ���——	 �̨ ¸�� �����˛ �˛ � �̈ �˛ ˛�

����� ˇ˛�˛� ¸˛��	�¨—	 �̈ �����
˛��� 
�
 �����¨—� �̨ �
 	¨— ˚—¨ 
¨

¸—¨������ 
��
 —� ����¸�	—� �� �� —¸—�—	��� ���� ¨. ` �̨ ���¨, ¸�� �¨�¨-

¸�—� ˚�¨¨ ¸˛��	�¨—	�� 
 �����¨—� �̨ �
 ˇ¨ ������� �¨
 
¨ �—� 
¨— ˛ �� �̈ �¨�˛

�� �—¨ �—	�
��—� ¨ �¨�˛��� 
 �	������ 
 ¸—���—¸—� �� �� �̈ 
ˇ�¨	¨ 	¨— ˛

�—	�
��—	 �̨ ��� ˚	�—�˛ �
 	�¨�� 
- ����� 
 �¨�˛���� �—��¸ �̨ �¨�� �� ¨

—���� �
¨, 	¨��� ��¨ ���� ��¨ ˛� ··.

3. »��¨� �̈ �����˛, ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨	 �¨— ¸˛
�˚�¨�—� �̨ 
��¨��� �̨

��˛� ··

�— ¸�¨�¨—	�� � �—	�� 
�� �—�— �̈ ¸�
 ��¨
¨��� 
 ��� �����¨ˇ��� 
 
¨ �—��� �ˇ��


�˛
 ·· �� ���
 ��˚	��
—� ��— ��� �����¨—� ��� ���—� �� 	¨— ¸—¨—� ���¨
 —�

��� ��� ˛� ·· ¨
¨���—	 �̈ �� �
 ��� �� ¨
—���� �—�˛� ˛� 	¨ �̈ �¨�˛�. †—¨

�̈ ��˛ �—¨ ��� �̈ , �— ��� ������ ��¨
¨���—	�� � ���� � �� ���
 �˚�—� ��— ��� �̨ �¨¨

���—	 �̈ �� � ¨
 ���— �̈ ˝�
¨— �—	�
��—	 �̈ �— ��¨
 �̈ ���. ´¨ ��—��—� ¨

¨
¨���—	 �̈ �� ˛
 ��—� ¸�¨�˛ �
 ��¨
¨��� 
 �˛
 �—	�
��—� ¨ ���¸�� �̨ �

���¸˛��� 
��
 �¨��� � �� 
¨ ˇ�—	�� ¨
—� 	��� �� ˛
 � �̈ ��¸� �� ���� 
��, ��� �¨

¨��� � ˚�˚�
�� � �� — ��������� 
¨— 	¨— �— —� ¸—�— �— ��¨
 �̈ ���.

`� �����¨—¢ 	�� ��—� ��¸� ˛ ��¨
¨���—	 �̨ ���——	 �̨ ¸—�� ��¨— 	��—� �� ¨��� ¨

˝˛ �̨ �¨¨ ˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨� �� ��� ��� �� ���˚� �̈ ��¨�� ˛� ·
—¨—� ¨�

�˚�� �̈ �. ¶ ¨�� �̨ ˛� ß����� ˇ��˛� 	�	�����—� ¨�� �˛ `�
ˇ �̨ 	˛ �� » �̈ -

¨��—� 	¨— ¨�˚�� ��¨ �˛ `�
ˇ �̨ 	˛ `�� 
˚	�
 �� ˚—
� ¨��� ¨ �¨�—	 �̈ ��˚¨��—� ¨

���——	 �̨ � ˚—¨ �
 �� ��˚�� 	¨— ˛ ¸—¨��—� �—�˛ ˛� ��¨
 �̈ ����˛� 	¨— ˛�
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��¨	—� 
˛�˛� ˚—¨ ¨�—¸—�—	��� � ��� ˚��� �
 �����¨—� �
 ��˛	�� �
, 	¨ˇ�� � 	¨—

�	�—� 
�
 ��� ����� ���
¨— ¨��� �—� �� ��� ���. ¶ ß����� ˇ��˛ 	�	�����—� ¨� 	¨— ˛

�� 

�—¨ ˛� —� �˛� ��¨��—� �—�˛� ¨������� 
 �
 ��� �̨ 
¨ ˛� `�
ˇ �̨ 	˛� ˚—¨ ˛

��—���˚—� ¨ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � �·
��˛�, ¨�� �̈ �— �¸˛˚—� �� ˛� ·· �� ���
 ˇ�� ��—

�� ���� ˚—¨ ��� ��¨
 �̈ ��� ���—� �� ˛� ·· ���	�—��� 
�� 
¨ �˛
 ˚—� 
�
¨—

ß� �̈ ���� ˚—¨ ˛ ��� �¨ ���¸�� �̨ �.

¶ ��� ����¨ ��˝ �̨ ˛�˛ ˚—¨ � ¸—	¨—� ��¨ �
 ��¨
¨��� 
 �˛
 	�—
�
—	 �̨

����¨�—� ¨ �� �� �˛ ˛
 ·· ���—� ˝�¨— �� ˛
 ¨��˛��˚˚�� ˛ 	¨— �


��¨
¨����¸—��—���� �
 ��
�� ��
 �� �—¨ �����¨—¢ 	 �̨ 	�—
�
—	 �̨ 	�—
�� ˛¨.

´� ���� ¸—� ˛� 
��—��¨—	 �̨ � �� 
��˛�, ���—� � �� 
¨ ¨
—� �̈ ˇ�—��¨ ¸˛���—�
�-

�—	 �̨ � �� 
��˛� 	¨— ¸˛���—�
��—	 �̨ � ¨��˛��˚˚�� ˛�, ¨
�� ¸�—�� �
 ��� ˇ�¨���

�¨�¨	 �̨ �¨ �—¨� �� 
��˛� ����� 
 �� ¸—¨����—	�� � �—	�
��—	�� � ¸���� � ˚�� ��

¨��� �� 
¨ �
—¨—� � 
�� �—��¨ �� ˛ ��
��—˝�� ��
˛ 	�—� �˛ �˛
 ·�� �̈ ¸¨ 
¨ �—� 
¨—

��� 
� �� 
¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨ �� �—�
 ¨
—� �̈ ���
. ¶ ¸˛���—�
��—	 �̨ ¨��˛��˚˚�� ˛

˚—¨ ˛
 �¨��� �̨ ���� �̨ �—�˛� ���� ���—� �� ˛� ·· ��� ��¨
¨���� ��
 ˇ¨

��˛ˇ �̨ ��— ˛
 ·· 
¨ ����� �̈ ��— ˛
 ��� ����¨ 	�—� �˛ ˛�. »—¨ ·���� �˛ ˛�

¨��˛��˚˚�� ˛� (¨
—� ˚—¨ �—¨ ·���� �˛ ˛� �—�� ˛¨�) ¨�����—� 	¨��� ���

ˇ���� �—� ˚—¨ 
¨ ¨���� ��— � ��� �— ���� �	¨�
 �̈ ¸�� �—�— �̈ ¸�� ¨
ˇ��� ���� ���

�����¨ˇ��� 
 
¨ ����� ˚��
 ¨��� ����� ���� �˛»�� �˛ �
¨�� �̨ 	¨— ˛
 ���—	 �̨

���—� � 
¨ �
�—� 
�— �—¨ ¨
—��¨
¨���—	 �̨ , �¨—¢ 	—�—	 �̨ � �̈ �˛. ¶ ·· ���—� ��—


¨ ¸—¨˛� �̨ ��— ˛
 ¨�� �̨ ˛� ß����� ˇ��˛� 	�	�����—� ¨��, ¨��� ˛ �—˚� �̨ ���

�—� 
¨— —� ��� � ��� 
� ��¸—� � ¨��� � ���—� � �— �̈ 
ˇ����— ˛� ·���� �˛�

��˛�� �̈ ˝�
¨— �̈ ���¨ 	¨— ��� �� �� ���—� �� �—�� 
��
 ˛
 ���——��—	 �̨

��—	—������—� ¨ 	¨— ˛
 ß—ˇ¨˚�� 
�—¨� ˛� ·���� �˛� 	¨— ������ � �—� 
¨— �� 
¨

���	�˛����� 
� 	¨— ���—� � ¨��	��—����� � ��¸—� �.

4. ����˚—� ¨ ��� ��� �� ��˛� ··

¿¨� �� �� ��� ˛ 	�—
�
—	 �̨ 	�—� �˛ �˛
 ·· �—� 
¨— ˚�
—	����� 
˛, ��˛�� �̈ ˝�
¨�

�� ��� —� ������ � 	�—
�
—	 �̨ � ���� 
�—¨� 	¨— �� ��� —� ����� � �
 ��˚¨�—¨	�� 


���� ���
, ¨��� � ���� 
� � ˆ��� �
˛�¨ ¸—� 
�— �� ��¨�˛ �˛
 ¨
��˚—� ¨ �
 
�� �
,

¨��� ˛ �—˚� �̨ ��� �—� 
¨— �� 
¨ ¨��� ¨ �—� ���¨� �̈ ����� �̨ �¨¨ ¨ ���—� ¨

¨
—����—� ˝�— ˛ ·· 	¨— �� 
¨ ���� ��˛�¨ � ���—� � ¨��	¨��� ��— �¨��� � ˛


¨����—� ¨ �
 ��—�  ˛� ·· 
¨ ¸—¨��¨�—� ���
 � ��� ���
 ˛� �·
��˛�. ¿¨� �̈ �

˚�˚�
�� � �� — ˛ ¨
��˚—� ¨ �
 
�� �
 �� ��— ¨��˛ˇ�—� �� �� �˛ ˛
 ·· �� ��� 
˛
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��¨—� ���˛ ˛
 ���—� ���˛ ˛� †���¨
—� ¨�, � ���� ��˛�¨ �—� 
¨— �—� ���¨��� ��

�	�—� 
�� —� ��� ��� ��� ���� 	�—
¨— �—� ¸������ ��—� ¨��� 
¨
— �˛
 ��� —	¨. ¶

�¨˚¸¨—� ¨ ¨�� �˛�˛ �
 ¸�—	�� 
 …··´ (…�� �— �	�� � ß·	�¨—� ¸���˛�, ��¨���� -

�˛�˛� �̨ „¨ �̈ �—�˛��) ¸�—� �
�— �� — �	�� � ¨��� ��� ¨
�� �˚��� �� �̈ ����


�	¨����� �—¨ �—	�
��—	 �̈ ¨
�
��˚�� 
 
�� �
 ¨
ˇ��� ��
 �� �� �̈ �—�˛ �̨ 	¨�— �̈

���� �˛ �� �
 	�� ��� ˛� ��˚¨�—� ¨� 	¨— �� — � ���� ��˛�¨ �—� 
¨— ¨	�� �¨ �—�

������ 
� ˚—¨ ˛
 ˛�—	—¨	 �̨ �� �̈ ¸¨ �
 25-34 ��� 
 ¨� �� ,— ˚—¨ ˛
 ˛�—	—¨	 �̨

�� �̈ ¸¨ 16-24 ��� 
. ¶ 	¨ˇ—�� ���˛ �� ��� ��� �˚˚�� ˛�˛� ˛� ¨�¨���� �˛�˛� ˚—¨

��� 
�� ��� 	¨— —� 
�� �� 	 �̈ � �
 25 ��� 
 ¨��� ˛
 ���˛˚��� ��
˛ ·����¨—¢ 	 �̨

·�—��� �̨ �̨ ¨
 �—¨ ˇ�—	 �̨ ¨
 	¨— ¨�	� �̈ ���—��—���� 
˛ ��������—� ¨

	�—
�
—	 �̨ � ���——	 �̨ � ˛� ··, ¨�� �̈ ˛ ��˛�¨�¸�� ˛�˛ �—� 
¨— �
���� �

¨
��¨�	 �̨ � ˚—¨ —� ��� ��� ��� �� �̨ �
¨— ���—���� ���. ���� ��� ���— �̈ ˝�¨—

�� �� �˛
 ���—� ���˛ ˛� ¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
, �� �� 	¨— �� ��
��—	�� ��¸—� �

˛� 	�—
�
—	 �̨ � ���——	 �̨ � �—� 
¨— �—¨ ¨
—���� �̨ �
 �����¨—� �̨ �


�¨�—���� 
˛ �¨ 	�—
�
—	 �̈ ¸—	¨—�� �¨¨ ��� ��� �̈ ���— �
 ¨
¨˚�
—����

	¨— ��� 	¨
�� 
�� �
 ¸˛��� �—�
 �—	�
��—	�� 
 �� 	�—
�
—	��� � ��� ����.

5. ¶ ���� ��˛�˛ �˛	 TTIP (Transatlantic Trade and Investment

Partnership) �¨— ˛ ��¨���—� �̨ ·�¨—�—� �̨ `��� �˛

¶ TTIP (‡—¨�¨
—	 �̨ ·¨—�—	 �̨ `��� �˛ ·����—� �� 	¨— ·��
¸�� ���
) ¸�


���—� ˝�¨— ���—¨�—	 �̈ �� � ����� �—�, ¨�� �̈ �� 	¨
�
—����� � ��� ���—� ˝�
¨—

�� 	�—
�
—	�� � ��—��˚�� � 	¨— �����˚—	�� � ���—� �̨ ��—�. ¿��� 	�—¨— 
¨ ��˛��-

�̈ ��— � ��� �˛�¨ 	¨
�
—���� 
 �� �� �¨ ¨ ��—� ��¸¨ 	¨— ˇ¨ ������� ��— �—¸—	 �̈

���
�� �—¨ ���� ��� 
��� ���
¸��� � ��� �� �� `�� �̨ �¨�� ·�—� ���˛� ‡—¨����� 


·��
¸� �̨ „� �̈ ��� (ISDS). � ¨
—¸˛��	�¨—	�� � ��� ��� �� �
 ���—� �

˚—� 
�¨— ˛ ¸—¨��¨˚� �̈ ���˛, ������—�¨��¨
���� 
˛� ˛� ���
��—¨	 �̨ � ���� -

��¨�˛� �� �—¸—	 �̈ ������ ��
¨ 	¨— ˛� �� ���—�˛� ¸—¨� �̈ 
�—¨�, �� ��— ���	¨��� ��—

�� 
�
�� ¨
—¸� �̈ ��—�. ¶ ¨� �̈ 
˛�˛ ˛� ·�—��� �̨ � �̨ ¨
 �—¨ ���� ¨�˛

���—��—���� 
˛� ¸—¨� �̈ 
�—¨� �� �� 
¨ �	 ���� ˛� �� ���� ¨
¨ˇ���˛��� 
� ISDS

��� �˛
 ��¨˚�¨—	�� ˛¨ ¸�
 ¨
—����—� ˝�— �
 ��� �̨ 
¨ �
 �����˛� �̈ �


	¨— �� �� 
¨ 
�� � �� ˚˚�¨�� �����—	 �̨ � ���——	 �̨ � ��� ���� ���¨— 
�� �� ¨�—� ��, ¨�� �̈

�� ���—� �� � 	�� �—� ��� �˛�¨ �—� 
¨— 
¨ ���	�—� 
�— ���¨—�� �� ˛
 ������ ˚˚—�˛

˛� ß����¨�—� ¨� �
 ���ˇ�� ��
� �
 ����� �—�
 ����� 
 ��—� �̈ ���
¨� ˛


���¨—�� �� �—�����ˇ�����—� ˛�˛ 	¨— ˛
 ¨������ ˇ�—�˛. `� ��
¸�¨���� �� ˛
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¸�� ��˛ ��� ��
 ˚—¨ ˛ ���—� ��˛ ˛� 
���ˇ�—	 �̨ � ��¨	—	 �̨ � �� 2015, ˛ TTIP

ˇ¨ 	¨ˇ�����—� , ˇ¨ ����	 �̈ ��— �̨ ˇ¨ �����˛��—� ���� � �̨ 	¨ �̈ ¸—¨��� ��


	¨
�
—���� 
, ��—
 ¨��—� � �̈ ���
 �� ·����¨—¢ 	�� „�—
����� �—� 	¨— ��

`������ �—�. ¶ ������ ˚˚—�˛ ¨� �̨ ���—� ˝�¨— �� ¨ 	�� �˛ �
 ��—��—� �̨ ���
,

�¨� �̈ �� ¨ ���� �˛ �
 	¨
�
—���� 
, ¨ ���—� ¨ �����—� 
¨ �—� 
¨— ����¨�� �̈ �—¨.

¶ CETA (�����—	 �̨ �����
—� ¨ ��¨��� ˛� ·· 	¨— �� „¨
¨¸ �̈ ) ������ �̈ �—

¨	�� �¨ ���—���� ��� �� ���� �˛ �� ˛
 TTIP �� �¨�—	��� � ���—� � 	¨— ¸�


���� ��— 
¨ ��—	���ˇ�—� .

´� ß	��—� ¸��¨� ˛� —¸—�—	���—� ˛�˛� ¸˛��� �—�
 ��˛���—�� 
 	¨— ˛

¨�¨˚�� ����˛ ¸˛��� �—�
 ����˛ˇ�—�� 
 ˚—¨ ��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ �—� 
¨— ��¨��� �


������ 
 	¨¨����—	�� 
 �¨�¨	˛�—�—	�� 
 	¨— �
 ¸�� �����
—�� 
. ¶ TTIP

ˇ¨ ������� �� 
¨ ��—��� ��— �� 
¨ ��—�¨—� � �� �̨ ˚�¨ �˛
 �����¨—¢ 	 �̨ ���	� �̨ ���˛

�� ˛ ¸— �̈ ���˛ ˛� �
—¨—� ¨� ¨˚�� �̈ � �� �—¨ ¸—¨�¨
—	 �̨ ¨˚�� �̈ 	¨— �� ˛


�����—	 �̨ ˛� ��� �̈ ˇ�
�˛� ˛� �����¨—¢ 	 �̨ � �—	�
��—	 �̨ � ���	� �̨ ���˛� 
¨

—� ˇ�¨— ��
—� ��� ���� ¨��—�� �̨ ˛�˛. �
—� ˇ�¨, ˛ ����—
�� ��
˛ �
¨��¨	—	 �̨

������ ˚˚—�˛ ˚—¨ ˛
 �����—	 �̨ ���——	 �̨ ˛� ·· ˇ¨ �� ��— ˇ�—	 �̨ ������ �̨ �� ��

˚—¨ � 	�—
�
—	�� ��
�� �� ˛� ··, �� �� 	¨— ˚—¨ �—¨ ¸—�ˇ
 �̨ �—	�
��—	 �̨  �̈ �˛

�¨�—���� 
˛ ��
 ¨��—�¨—� � ���¨���� 	¨— ˛ ��
��˚¨�—� ¨. �
—��—� ���,

����—� 
�¨— 	¨— �—¨ �
¨��¨	—	 �̨ ß��ˇ�� 
 	¨
�
—�—	�� 
 ��¨	—	�� 
�. ¶

�
¨��—	 �̨ ·¨—�—	 �̨ `��� �˛ �¸˛˚�—� �˛ ¸—��� ��
�˛ �
 ¨��� �����
 ���� ���


�� ˛
 ··, �˛
 ¨���—��˛�¨
���—� ˛�˛ �
 ����� 
 ˛� �
¨��—	 �̨ � ·���� �˛�

	¨— �˛
 �
—� ����˛ �
 ¸—¨—��� ���
 �
�� � ˛� ·���� �˛� 	¨— ˛� ··. �—

�����
—� �� ��� 
¸��˛� ������� 
 ��� 
� �� �̨ ���
 ��ˇ�� �� ˛ ���—� ¨, ����¸�-

�� 
¨� ¨
—¸� �̈ ��—� �� ¨���� ������ ��
�� ��—��. »—¨ �
¨��¨	—	 �̨ �
¨��—	 �̨

·¨—�—	 �̨ `��� �˛ ���— �̈ ˝�¨— ���—˚�� 
��, ���� �̈ ���
¨� �� ¨��� 
 �
 ��� ��

�˛
 	�—
�
—	 �̈ 	¨— �—	���˚—	 �̈ �—�� �—�˛ ¨
 �̈ ���˛ 	¨— ¸˛�—���˚�� 
¨�

¨��� ���
¨ —������ � ���—����—¨	�� � ¸�
¨�—	�� �.
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·—�¨˚�˚ �̨

´� �� �� 2015 �˛�¨¸��� ˛	� ¨��
�� � ¨��� ˛
 ¨¸�
¨�—� ¨ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ �

�·
��˛� (··) 
¨ ¨
¨	 �̈ ���— ¨��� ˛
 	�—� �˛ ��� �̈ ��—�� ��
 ��˛�¨�-

�—��—	�� ���� ¨ � 2007/2008 	¨— ��¨��� �ˇ˛	� �˛ ��¨—� �¨ �
 ¸˛��� �—�


�—	�
��—	�� 
 � 2009/2010, 	¨— ¨���� ��� ¨��� �—¨ ¸�¨�¨—	 �̨ ¨�� �˛�˛ ��

¨�—ˇ���� �
 ¨
ˇ��� ��
 ��� �˚	¨�� ��—�¨
 ¨ ��—� —¨ 	¨— —� �¨�—� ¸�� ���,

��¨——� ¨� ����� ��
 	¨— ����	�¨—	�� 
 ��—ˇ�� ���
 ��� �� ������ � ���—��� ��—�

���	� �̨ ˇ˛	¨
 ¨��� —� 	¨¨����—	�� � ���——	�� � ˛� ·· 	¨— �
 	�¨�� 


����� 
 ˛�.

¶ ��
��—˝�� ��
˛ �� �¨��˛ �¨�˛���� ��ˇ���� ¨
 �̈ ���˛� �� ������ � ��� ���, ˛

�¨�—��� ˛¨ �� �̈ ���� 	¨— ¨	�� �˛ 	¨— ˛ �� ���˛ �� ���—	�� �, �� ���
 �¸˛˚ �̨ ��—

�� �— ��� 
� �� �—¨ ˚�
—	 �̨ ��—�� �̈ ¸�
�˛ ˛� �—	�
��—� ¨�, ¨�� �̈ 	¨— �� � �̈ ˇ��¨

�
 ¸—¨—��� ���
 �
�� � ˛� ··, �� �� ��¨��� �
 	�¨�� 
 ����� 
 �� �� 	¨—

��¨��� �
 ���—����—�� 
. ´�� �—�� ¨��	�—� ��—� ¨
¨
¨	��� 
¨— ���� �¨�—	��� �

�—	�
��—	��� � 	¨— 	�—
�
—	��� � ¸�—� 	�� ˛� ���—�� �̨ �, �� �� 	¨— �—�

¸˛��	�¨—	�� � ¸—¨¸—	¨�—� �� �� ���——	�� ��—� ��¸�, 	¨ˇ�� � ��—���� 
�� ��� ���

¨��	��� 
 ˛˚���
—	�� ��� �� �˛ ¸—¨��� ����˛ ˛� ���——	 �̨ � ˛� ··, �
�� ¨

������ ��
¨ ��˚	�	�—��� 
�
 �� �̈ ¸�
, —¸—� �� ¨� �̈ �� ��˛�¨��—��—	���

	��¨�¨—� ��, 	¨ˇ—� �¨
¨— 	��—� ¨��¨ �� ��� 
��� ˛� ··.

`� �¨ˇ��� ��� ¨� �̈ ¨ ������ ��
¨ 	¨— �— ���—	�� � ���——	�� � ��—�  �� �—

��� 
� �� ���
 ¨���� ��— 
¨ ����� �̈ ���
 ˛
 	�—� �˛ ¨�� �̈ ��—���� �
 �� ���


��—�—� 
�— —� ��—��� ��—� ˛� �� ��˚ �̈ �¨ � �̨ �¨¨ �� ��˛ˇ������ �� ���� 	�˛�˛

˛
 ·���� �˛, �— ���——	�� � 	¨— 	�—
�
—	�� � ¨
¨¨�¨��� � ¸�
 ������� 
 
¨

¨������ˇ��� 
 �� ��� ���
. ´˛
 �����—	 �̨ ¨� �̨ �¨��� �̈ ˛ ���—� ���˛ ˛�

·�� �̈ ¸¨� 	¨— �—¸—	�� ��¨ �— ¸—¨��¨˚�¨��� ��—� ¨
 �̈ ���¨ �˛
 	���� �
˛�˛ ��

	����� �
 `ˆ�‚�� 	¨— ���� �����¨—� ��� �¨—� ���� 	¨— ¸¨
�—��� � ˛�, 	¨ �̈

� ���� � �—��� �� 2015, �� ¨
 ¨��	¨��� �ˇ˛	� ��	 �̈ ˇ¨�¨ � ¨
—¸˛��	�¨—	�� �

��� ��� ��—���˚—� ¨� �
 �����¨—¢ 	�� 
 ˇ����� 
.

���� ˛
 �̈ ���˛ �
 �—	�
��—	�� 
 ����—� ���
, � ¨��—	�� ��	 ˛� 	�—� �˛�

10



��� �˛��—�� ˇ˛	� �¨ �� �˛ ˛� ¸�	¨�—� ¨� �� 2000 ¨	����ˇ �̨ ˇ˛	� ¨��� �—¨

��¨��� �—¨ �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ 	¨��˛ ��� ��� 
��¨ ���� ����� �� ¨�
˛—	��� � �̨

����� �¨�˛���� � ��ˇ���� � ¨�� �˛�˛� ˛� �¨�¨˚�˚ �̨ � 	¨ �̈ ��� �� �� �� �˛
 ··.

´�� �—�— ��� ��— �� ��—, �� ���, ¨��	��� ���
 —� ��˚ �̈ ��� 	¨— ¸—����
�� ��
��

¨
—��� ˛�� �
�� � ˛� ··. `�˚	�	�—��� 
¨, � 2009 ���¸�� 
 �� ��� 
��� �


	�¨�� 
-����� 
 	¨¨˚� �̈ �˛	¨
 ¨�
˛—	 �̈ ����� �̈ ¨
 �̈ ���˛�. »�� ��— �

2013, ˛ �—	�
��—� ¨ �� 
�	¨ 	�¨�� 
-����� 
 ��¨	����ˇ��� �� 
¨ ����—	
�� 
�¨—,

�
�� �� �� � 2014 ¨��� —� ���� ˚—¨ �� ����¨ 	� �̈ ˛-��� �˛. �	�� �¨ 	¨— � 2015, ˛

�—	�
��—� ¨ ¸�	¨�—�� 
 	�¨�� 
-����� 
 ���¸�� 
 � �̨ �—�� �
 	�¨�� 
 ����� 


�����˚—� ˝�¨— �� — ¨�� �̨ ˇ˛	� 	¨ �̈ ��� �—� 1% ���—� ���.

����� —� ��� �—� 
¨— ¨
¨��
�� ��
�, �— ¸—¨����� � ���� ��ˇ���� � ¨
 �̈ ���˛�

�
�� � ˛� ·· ¨
¨
¨	��� 
¨— �¨ ¸—¨����—	 �̈ ����� �̈ ¨
��˚—� ¨� 	¨— ¨	�� �¨

�—� ¨
˛���˛—	�� �—� 
¨— �� — ¨
¨
¨	��� 
¨— �¨ ����� �̈ ˛� �¨	������ 
—¨�

¨
��˚—� ¨�, ˚�˚�
�� � ��� ���¸˛��� 
�— �� — ��˚ �̈ ��� ¨�—ˇ��� � ¨
�� �˚�
 ¨
—���-

�—� ˝�— ¨��¨
�� ��
�� ¸��	��—� �� �˛
 ��� ���˛ ��˚¨�—� ¨�, �
�� ¨
—� ��—�¨

¨�� �̈ 
�¨— � 	—� 
¸�
�� 
¨ ���—��� ��— �� 	¨ �̈ �¨�˛ ��� ��—¨� 	¨— ��� �˛�˛�

�¨�—	�� 
 ¨˚¨ˇ�� 
. ���� �����˛��� 
�¨— ¨��� �—¨ �� ���—�˛ ��	¨—�—�� 
 ��

¸˛��� �—� ���� ¨. �
—� ˇ�¨, �— ���—	���� � �—� ¸˛��� �—�� ¸¨� �̈ 
�� ��—�—� 
��


˛
  �̈ �˛ ���� ¨� �̨ ˛
 	¨��� ˇ�
�˛.

„¨ �̈ ��
�� ��—¨, ˛ ¨
��˚—� ¨ �� ��— ¨˚˚—� ��— ��—� ��¸¨ �� ���˛� �� ��—���� 
��

��� ���, �� ��� ˛ ·�� �̈ ¸¨ (25% � 2015) 	¨— ˛ ‚��¨
—� ¨ (22% � 2015), �
�� ��

�—	��� ¨�—ˇ��� ����� 
 �—� 
¨— 	 �̈ � ¨��� � 9.3% � ���—� � ¨�����—� � ��� �� �� ��

˛� ·· 	¨— 	 �̈ � ¨��� 11% � ���—� � ¨�����—� � ��� �� �� �� ˛� ����˝�� 
˛�. ¶

—� ¸—¨ ¸—¨���� �̈ �¨�¨˛��—� ¨— 	¨— �� ���� �˛ �� �̈ ���� ������� � ˛� ¨
��˚—� ¨�,

�� ��� ˛ �¨	������ 
—¨ ¨
��˚—� ¨ ��� �� ��— � �̈ ��— � ¨
˛���˛—	�� ������� ��

18.5% �˛
 ·�� �̈ ¸¨ 	¨— �� 13% �˛
 ‚��¨
—� ¨, �
�� �—� 
¨— �—˚�� ��� ¨��� 2%

�� �—	��� ¨�—ˇ��� 	�¨�� 
.

¶ ¸�� �	��˛ 	¨ �̈ �¨�˛ ˛� ·· �¨—� 
�¨— 	¨��� ��¨ ��
 ¨	�� ���ˇ� �—� 
¨	¨

��� ¨������ 
�— � ¸—¨����—	�� �—�—	�� ��—� ��¸� ��¨��� �
 ����� 
 ˛� ··

	¨— �
  �̈ ���
 ��� ¨��� �¨����— �̈ ˝�— ��—
 	¨— �� �̈ ¨��� ˛
 	�—� �˛. �����

�¨�¨˛���� ��, ˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ ˛� ��� ˚	�—�˛� �¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ��� ������� -

�˛�¨
 �˛
 ·· ¨��� � 2004 	¨— �� �̈ ��� ��� ˛� 	�
�—	 �̨ � 	¨— ¨
¨��—	 �̨ �

·���� �˛� �—� � ��—��¨¸�� 
ˇ˛	� �—� � ¨
—�� �̈ �˛	�. ´� —� ¸—� —���� �— 	¨— ˚—¨ ¨

	� �̈ ˛ �� �����¨—¢ 	��� 
�� ��, �� ��� ˛ ·�� �̈ ¸¨, ˛ ¿���˚¨�—� ¨ 	¨— ˛ ‚��¨
—� ¨,
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„¨ �̈ 	��¨� �̨ 
 �·¿ �� »�
 �̈ ¸�� �˚��¨�—	 �̨ � ‡�� 
¨�˛� (»�‡)

(·· 28=100)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

·· (28) 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

·���˝�� 
˛ (19) 109 108 108 108 108 108 108 108 108 107 107 107

–�� �˚—� 123 121 119 117 115 115 117 120 120 120 119 119

–���˚¨�—� ¨ 33 34 36 37 40 43 44 43 44 45 45 45

´���—	 �̨ ‡˛��	�¨—� ¨ 77 79 80 81 84 82 83 81 83 82 82 84

‡¨
—� ¨ 124 125 123 124 122 123 123 126 126 125 124 124

†���¨
—� ¨ 116 116 116 115 116 116 115 119 122 123 122 124

·�ˇ�
—� ¨ 52 55 60 64 69 68 62 63 68 71 73 73

‚��¨
¸—� ¨ 141 143 145 146 147 132 128 129 130 130 130 132

·�� �̈ ¸¨ 93 95 91 93 91 93 94 87 77 74 73 72

‚��¨
—� ¨ 100 100 101 103 103 102 101 98 95 94 94 93

†¨��—� ¨ 111 110 110 108 107 106 108 108 108 107 107 107

„��¨—� ¨ 56 57 58 58 61 64 62 59 60 61 61 59

‚¨�—� ¨ 112 108 107 106 105 106 105 104 103 101 99 97

„�� ���� 94 97 99 99 100 105 105 102 96 94 89 85

”��
—� ¨ 45 48 51 55 60 60 53 53 57 60 64 64

”—ˇ��¨
—� ¨ 48 50 53 56 61 63 57 60 65 69 73 74

”��������� �˚� 240 246 242 257 254 256 247 254 265 264 258 263

��˚˚¨�—� ¨ 62 62 62 62 61 63 64 65 65 65 66 68

» �̈ �¨ 82 81 81 79 78 81 84 86 84 85 86 85

„ �̈ � ¯�� ��� 133 133 133 135 136 139 137 135 135 133 131 130

����—� ¨ 127 128 125 125 123 124 126 126 128 129 128 128

¿���
—� ¨ 48 49 50 50 53 55 59 62 64 66 67 68

¿���˚¨�—� ¨ 78 77 80 80 79 79 81 81 78 76 78 78

����¨
—� ¨ 31 34 35 38 42 48 49 50 51 53 54 54

`����
—� ¨ 83 86 86 86 87 89 85 83 83 82 82 83

`���¨	—� ¨ 55 57 60 63 67 71 71 73 73 74 75 76

˜—
�¨
¸—� ¨ 114 117 116 115 118 120 116 115 117 116 113 110

`��˛¸—� ¨ 127 129 124 125 128 127 123 126 127 126 127 124

¶
���� 
� –¨�—� ��—� 123 125 125 123 118 114 112 108 106 107 109 108

`˛��—� ��˛: »�‡ �—� 
¨— � ��
—	�� � �� ��� ��� ��˛�—����—�—� ¨— ¨��� ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ `¨—�—	 �̨

��� �̨ (Eurostat) ˚—¨ ˛
 ¨��—� �˛�˛ �
 ��˚�ˇ�� 
 �
 �ˇ
—	�� 
 ��˚¨�—¨���� 
 �¨�� �̈ 
�
¨�

���� �˛ —� ¸—¨����� � �� ��—��� ¸�� —��� 
. �— 	¨ �̈ 	��¨� �̨ 
 »�‡ ��˛�—����—��� 
¨— �� ¸�—� 	˛�
˚—¨ � ���—	�� �—�—	�� ��—� ��¸� �
 	¨�—� 	�
 	 �̈ ˇ� ��� �¨�.
¿˛˚ �̨ : – �̈ �˛ ¸�¸���� 
�
 ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � `¨—�—	 �̨ � ��� �̨ � (Eurostat).
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��� �
 �̈ �ˇ˛	¨
 �˛
 ·· �¨ ��� �¨ ˛� ¸�	¨�—� ¨� �� 1980. ·�—���� �
, �—

 �̈ ��—� ¨��� � �
—���� ˇ˛	¨
 �� �̈ � 2010, 	¨ˇ�� � ˛ �—	�
��—� ¨ �� 	¨
� 
�� ¨ ���— �̈

�¨ ���—���� ��¨ 	� �̈ ˛ ��� �˛ ˛� ··. �
—� ˇ�¨, � �—�—	�� ��—� ��¸� �
�� �

�—	���� ¨�—ˇ���� ����� 
, �� ��� ˛ †���¨
—� ¨, ���—�� ˇ˛	� �˛�¨
—	 �̈ , ���-

˚�¨��—� ˝�
¨� —� ¨��¨
�� ��
�� ¨
—��� ˛�� �
�� � ˛� ··.

�— �—	�
��—	�� � 	¨— 	�—
�
—	�� � ����—� ��—� ��� ���—˚� �̈ �˛	¨
 �¨�¨� �̈ 
�,

¨
—	¨���—� ˝�
¨— �˛
 ���——	 �̨ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ ˛� ··, ��� ���
¨ �� ˛


���—� ¨ � ˚�
—	�� ���� �¨˚�¨ � �� ���
 �— 	��—� ¨���� ��—�  ˛� †���¨
—� ¨�, ��

�� 
¨ ˛˚���
—	�� 	�� 
�� —���� �� 	¨— �— ��—�  �
�� � ¨�—ˇ���� �̈ ���
 ����� 
, 	��—� ��

˛� ��� ��—¨� ·���� �˛� ��� �—� 
¨— ��� ��¨��—� ˛�. ´� ���� �¨˚�¨ �¨�—� ˝�¨— �˛

�—�� ˛¨ �� ¨¸—¨��—�� �̨ ˛� ¸�� ˚�¨, ¨˚
��� 
¨� —� 	¨¨����—	�� � ��—��� -

��—� �˛
 �—	�
��—� ¨ 	¨— ˛
 	�—
�
—� ¨.

�— ¸—¨��¨˚�¨��� ��—� ¨
 �̈ ���¨ �˛
 ¨�—��� �̨ 	���� �
˛�˛ �� 	����� �


`ˆ�‚�� ��� ¨
¨¸�—� �ˇ˛	� �—� �	��˚�� � �� ‚¨
��¨�—� �� �� 2015 	¨— �¨

	� �̈ ˛ ˛� ����˝�� 
˛� ��� �—� 
¨— �—���� � ˛� ·�� �̈ ¸¨� �—� 
¨— �
¸�—	—	�� � ˛�

���—	�� ˛¨� 	¨— ˛� �����˛�—	 �̨ � � �̈ �˛� �˛
 ���—� ¨ �¨�—� ˝�¨— ˛

���——	 �̨ ˛� ··. �·�—, ˛ ·����¨—¢ 	 �̨ „�
�—	 �̨ ´� �̈ ��˝¨ (·„´) ¨��	¨-

��� �ˇ˛	� �� — �—� 
¨— 	 �̈ ˇ� �̈ ��� �¨� �̈ ß¨
�� �̈ �˛˛�, ¨�	�� 
¨� �—� ��˛ �˛


���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ ��� �� ˛� ��—��� �̨ � ���—��—���� 
 �˛
 �¨��� �̨

������ ˛¨�, �
�� � †—��� ��˚	���� �� 
¨ ß��—� �̨ ��� ¨
��—� �˛��� ��� �¨

��� ���
¨ �� � ¿���� 	���� �� ¨�—ˇ. 14 ˛� `�
ˇ �̨ 	˛� ˚—¨ ˛
 ··

����� �¨—
� �� ����� 
¨ 	¨— ������˛—	�� ���� ¸˛��� ��—� ¨��� 
¨
— ����

�� ��˛
�� ¸—¨��¨˚�¨���� �. �ˆ���¨ ¨��� �� �— � �̨ 
�� �
¨—	�� 
 ¸—¨��¨˚�¨��� -

���
, ˛ ���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ ¨
¨˚	 �̈ �˛	� 
¨ ���	�� ��— 	¨— 
¨ ¨��¸���—�

��� ��¨�ˇ�—� � �� ���� �—¨� ¨	�� �˛ ¸¨
�—¨	 �̨ � ��� ��¨�˛�, ���� �
 �� �� ˛�

��—��� �̨ � ��� ��
 �—�� ˛¨� 	¨— ¨������ ˇ�—�˛� ˛� �—	�
��—� ¨� 	¨— 	��—� ��

˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨�. ����� 	¨— �� —� ¸�� � ���˛˚��� ��
�� ¸¨
�—¨	�� �

���� �̈ ��—�, ���—���� ��� ¨��� � 90% �� 
�� �� ¸¨
�—� �� (86 ¸—� ����� ) ˇ¨

	¨��ˇ�
ˇ�—� �˛
 �
—� ����˛ �� ��˛�¨��—��—	��� ���� ¨, �̨ �— �—�

���˛
—	�� � � �̈ ��˝�� 	¨— ���� �—���� � ˛� ��� �¨�.

¶ ���˛
—	 �̨ ����—�—� ¨ 	¨�� ¸�—�� ��� ¸������ � ��� ��
¸�� ��
 ˛
 ���——	 �̨

	¨— ˛
 �—	�
��—� ¨ �˛
 ··, �̨ �— ˛
 ¨
—������—� ¨ —���� �� ¨
 �̈ ���¨ �—�

	��—� ¨���� ��—�  	¨— �� ��� 
��� ˛� 	�—
�
—� ¨�. ·�—���� �
, �˚�—� ��— ���¨� �̈

˝˛ �̨ �¨¨ ��
¨˚�¨—	�� ˛¨�. `�˚	�	�—��� 
¨, ���� 	�—¨— ˚—¨ ˛
  �̈ �˛ �


13



ˇ����� 
 ˛� ·· 
¨ ���—��—� ˝��
 � ��¸—� � ˛� � �̨ �˛� ¨��� �̈ ���
 ¨���

¸˛��	�¨—	 �̈ �	��˚��� 
�� 	����
 �̨ ��—�, ��— �̈ ˝�
¨� �� ��
�	�¨—	��� �

	¨
�� 
�� ��� ��—� �̈ ���
¨— ¨��� ¸—��—˝�� ��
¨ ˇ���—	 �̈ �� �˚¨
¨. »� ¨� �̨ ˛


�� 

�—¨, ˛ ��˝ �̨ ˛�˛ ˚�� �� ¨��� —� �
¨��¨	—	�� � ��� �̈ ��—� ���� ˛


¨�	��� ��
˛ �—	�
��—	 �̨ 	¨— 	�—
�
—	 �̨ ���——	 �̨ ˛� ··, ���—� ��— 
¨

�¨�� �̈ 
�— ���� �˛ —� �¨ˇ�� ���� ���——	�� � ¸—��˚¨�—� �� 	¨— ˛
 ¨������ �˛�˛

˛� ¸˛��	�¨—� ¨�.

´� ¸˛��	�¨—	�� �� ���—��¨ ��� ¨�����—� �˚˚�
�� � �¨�¨	˛�—�—	�� ��

�����¨—¢ 	��� �—	�¸�� �̨ �¨��, � ���—� � 	¨ˇ�¸˛˚�—� ¨— ¨��� ��
�	� �̈ ��, �� ��—

��—¸�—
�ˇ�—� ¨��� ˛
 	�—� �˛ 	¨— ¨��� �
 ��� �� �� �
 ���—� � ¨
¨��	�—� ˇ˛	¨


�— ���——	�� � ��—�  �� ¨� �̨ 
. ·����� 
��, ���	�—��� 
�� ���—��¸ �̨ ��� ���-

�¸��—	�� � 	¨— �—��� ¸���� ��� �̈ ��—� 
¨ �¸�¨—�ˇ��� 
, ���— �̈ ˝�¨— 
¨ ¨
—���-

�—� ˝��
 ˛
 —������—� ¨ —���� �� �˛
 ·· ��� �� ˛� ¸—��� ��
�˛� ˛� ¸˛��	�¨-

—	 �̨ � ¸—¨¸—	¨�—� ¨�. `� ¨� �̨ ˛ � �̈ �˛, � �¨��� 
 ˆ��� �
˛�¨ �� EuroMemo

Group ¨
—����—� ˝�— 	�——	 �̈ —� ����—� ��—� ���� ���—� � ˛� �—	�
��—	 �̨ � 	¨—

	�—
�
—	 �̨ � ���——	 �̨ � �˛
 ·· 	¨ �̈ � ����¨—� � �� �� 	¨— ����—� 
�—

�
¨��¨	—	�� � ��� �̈ ��—�, ���	�—��� 
�� 
¨ ��˝˛˛ˇ��� 
 ¨��� ����¸��—	��� �

����—� � 	�—
�
—	 �̨ � ¸� �̈ �˛�.
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1. ¿��� ��¨��	 
¨����—����
—��� 	 ���—� �—	, 
�� ��¨ ���—�—� �̨ 	 �¨—

��¨��¨��—��� 	 ���� �̈ ��—	 ˚—¨ �˛� �—����
—� �̨ ¨� �̈ ���˛ �¨— �˛�

¨�¨���� �˛�˛

1.1 ¶ ¨¸�� �¨
˛, ��� ˇ�¨���˛ �¨— �̈ �—�˛ ¨� �̈ �¨
�˛ �����—� ˝��¨— �� 2015

�	�� ���� 
—¨ �� �̈ ˛
 	�—� �˛ �
 �
���� ˇ˛	�
 ¸¨
�—� �
 ��˛���� 	—
¸�� 
�� ���

�� ��˛�� —� ��˛�¨��—��—	�� � ¨˚���� � 	¨— ¨ ��˛�¨��—��—	 �̈ —¸��� �¨¨

�˛
 �¨˚	�� ��—¨ �—	�
��—� ¨, ˛ ·���� �˛ �—� �̨ �ˇ� �� 2015 �� —¸—¨—� ��¨

��—��¨� �̨ 	¨ �̈ �¨�˛. ¶ �¨˚	�� ��—¨ �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ ��—��¨¸�
�� ¨
,

	��—� �� �—� ��� ��� �� ¨
¨¸��� ��
�� ¨˚���� � �—� ���—� �� �—� �� ¨��˛ˇ�—� ����� �—�

˚� �̨ ˚��¨ ¨� �� ,— �—� ¨
���˚��� 
�� ��� ���. » �̈ �—�¨, � ‡—�ˇ
�� � …��—��¨-

—	�� ´¨��—� � (‡…´) ¨
¨ˇ��� �˛�� ���� ¨ 	 �̈ � —� �	—� �̨ ��—� �� ˚—¨ ˛


�¨˚	�� ��—¨ ¨
 �̈ ���˛. �� �̨ ˛ ��—�� �̈ ¸�
�˛ �̨ ¨
 —¸—¨—� ��¨ ��—	—� 
¸�
˛ ˚—¨

—� �—	�
��—� �� ˛� ·���� �˛� �� ����� ��˚ �̈ �� ¸˛��� �—� ���� �� �� ������� ��

�·¿. `� ��—���� 
�� �����¨—¢ 	�� � ��� ���, �— ���
¸�� ��—� 	¨— �— ��¨˚�˚�� � �—� �¨


¨
�¸—	�� �  �̈ ��—�, ¨	�� �¨ 	¨— �� ¨
 �— ¸¨� �̈ 
�� ˛� 	���� �
˛�˛� 	¨— �—

	¨¨
¨��—	�� � ¸¨� �̈ 
�� �� ˚�
—	�� � ˚�¨���� � �¨��� ��—
¨
 � �̈ �—���.

„¨ˇ�� � ��	—� 
˛�� � 
�� � �� ��, ˛ ˝�� 
˛ �� ����� ˚—¨ ���� ˛ ��� �̈ ¨��� �


�	�� ��—� �� 2009 	¨�� ˚�¨�� ¨����˛ˇ��—���� . ´� ˚�˚�
�� � ¨��� , ��

��
¸�¨���� �� ˛
 �����—	 �̨ ��—� ��˛� ˛� �¨˚	�� ��—¨� �—	�
��—	 �̨ �

¨
 �̈ ���˛�, �̨ �� � ¨¸—�� ��¸� ��¨��� �� ¿���� ¸��� ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ �

„�
�—	 �̨ � ´� �̈ ��˝¨� (·„´), » �̈ �—� …� �̈ ˚	— 	¨— �� ��� ���� �� ‡—�—	˛—-

	��� `������—� �� ˛� ·„´ 	¨— ¿���� ¸��� ˛� ������
¸—¨	 �̨ � ´� �̈ ��˝¨� ˛�

†���¨
—� ¨�, †�
� – �̈ —
�¨
. � ���� ��, � ���—� �� �
 ‚��� �—� �� 2012 �—� ��

¸������—� 
¨ 	 �̈ 
�— ß�� ,— ���— �̈ ˝�¨—� ˚—¨ 
¨ ¨������ˇ�—� ˛ 	¨ �̈ �����˛ ˛�

����˝�� 
˛�, ���� �̨ �—�� ˛
 ����—	 �̨ �¨� �̈ ���˛ 	¨— � ����¨—� ��, � ���—� ��

�̨ ¨
 �¨ˇ�� �̈ �
¨
—� �
 ˛�, ���� �̨ �—�� �� — ˛ ����—	 �̨ �¨� �̈ ���˛ ˇ¨

	¨ˇ—���� �� ¨�¨� �̨ ¨ �� �—¨ ��¨��� �
 	��—� ¨���
 	�¨�� 
 ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ �

�—	�
��—	 �̨ � 	¨— …��—��¨—	 �̨ � �·
��˛� (�…·) 	¨— ˛� ¨��	��—�—	 �̨ �

��ˇ�� 
˛� ¨��� 
 �
 	�¨�� 
 ˚—¨ ¨ ¸—	 �̈ ��� ���� ˛. � …� �̈ ˚	— ¸�


���� �̨ �—�� �˛ �̈ ˛
 ¨��—�¨—�� ˛¨ 	 �̈ ���˛� �
 	—
¸�� 
�
, ¨�� �̈ ��—¸—� �� �̨

�� �̨ ¨
 �—¨ �—� ��—ˇ�—	 �̨ ����—	 �̨ �¨� �̈ ���˛ ˚—¨ ˛
 ��¨
�		—� 
˛�˛ �


�����¨—¢ 	�� 
 ¸¨�¨
�� 
 ���
¸�� ���
. ´��—	 �̈ , � ���� ˚�¨��¨ ����—	 �̨ �

15



�¨� �̈ ���˛� ˛� ·„´ ���—��—� �˛	� �—� ¨˚���� � 	�¨—	�� 
 ������ ˚�
 ˚—¨

��—���� 
� ���
—	�� ¸— �̈ �˛�¨. ¿¨� �̈ �
 ����� �	��—	—���� ˚—¨ � 	¨ �̈ ��� ��

	 �̈ — �� �—� ˇ¨ �̨ ¨
 ¨�	��� (����� �—˚�� ��� ¨��� � ß�� ,— ���— �̈ ˝�¨—�), �� �̨ ���

�—¨ �—	� �̨ ¨
 �̈ 	¨��˛ �˛ ˝�� 
˛ �� ����� 	¨— ˇ��� �̨ ˇ˛	� �� — —� ��� � 2015 ˇ¨

������� �� ��—	 �̈ 
¨ ¨������ ��— � �� �� �� 
¨��˛� �—¨� ��
��—	 �̨ � ¨
 �̈ 	¨��˛�

˛� �…· (¨
 �� �— ¨
 �̈ 	¨��˛� �� 	 �̈ ˇ� 	� �̈ �� ��� ��� ˛�).

˙��� ��, ¨ ���� �˛ �̨ ¨
 �� �̈ �—�¨. †—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, � 2015 ˛

¨�¨���� �˛�˛ ¨�� �̨ ˇ˛	� �� ��� 
��� ˛� ����˝�� 
˛�, ¨�� �̈ �� ��¨¸�� ��ˇ���

	¨— ¨� �̨ ˛ ¨�� �˛�˛ ¸�
 ¨������ �� �� ��� —� ��� ���. ´¨ ��—��—� ¨ �� ‡…´ ˚—¨

� ���� � �� �̈ �˛
� �� �� ��� �� ¸�—�¨
 �� — �— �—	�
��—� �� ˛� ‚��¨
—� ¨� 	¨— ˛�

‚��¨
¸—� ¨�, ��� �� �̨ �
¨— �	�˛� �̈ ¨��� ˛
 �����¨—¢ 	 �̨ 	�—� �˛, ¸�—� �
��


�˛� �̈ ¸—¨ ¨
 �̈ 	¨��˛�, �—� ˚�� ��� �—� ��� ��� �� �̈ ˛
 �—� ¸˛�˛ �� — � ¸¨
�—���� �

�˛
 ����˝�� 
˛ �—� �� � �̈ ��— �� ��˛��� ��� ��—� ��¸� �� ��
 �
 ��� 
. �

¿—� 
¨	¨� 1.1 ���¨
—� ˝�— �¨�—	�� � ¸—¨� �̈ ��—� ˛� �—	�
��—	 �̨ � 	¨ �̈ �¨�˛�

�˛
 ·· �� �� ��� �� 2015. � ��� ��� ��ˇ��� � ¨�� �˛�˛� �� ��¨˚�¨—	���

�·¿ ˚—¨ ¨ 28 	� �̈ ˛ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � �·
��˛� (··) �̨ ¨
 1.9% 	¨— �̨ ¨
 �

��˛��� ���� ¨��� �� � ��� ˛ ¨�� �˛�˛ �� �·¿ �� �¨�� � 2.1% � 2010 	¨ �̈

˛ ¸— �̈ �	�—¨ ˛� ¨
 �̈ 	¨��˛� ¨��� ˛
 �� ���˛ �� 2008-2009. ˙��� ��, ��—�

¨��� —� ¸�� ¸�	¨ ��� ��� �� ¨
 �̈ ���˛ ��˛��� ��˛ �� 2% 	¨— ��
��—	 �̈ �� 
�	¨

��� ��� ¸�
 �� ���
 ¨	�� �¨ ��—���� ��— �¨ ��—� ��¸¨ �� ��¨˚�¨—	��� �·¿ ��

2007. ·�—���� �
, �— ¨	¨ˇ �̈ �—��� ���
¸�� ��—� � �̈ ˚—�� 	��¨�¨—� �� �¨�¨��� 
��


	 �̈ � ¨��� ¨ ��—� ��¸¨ �� 2007 �—� 21 ¨��� —� 28 ��� ���. ¿ �̈ 
� ¨� �� �¨, ˛

¨
��˚—� ¨ �¨�¨��� 
�— ��˛� �̨ 	¨— �� ��� �¨—� 
�¨— 	¨— ��
 ¿—� 
¨	¨ 1.1 ˛ ¨
��˚—� ¨

�
 
�� �
 �¨�¨��� 
�— �� 	¨¨����—	 �̈ ��˛� �̈ ��—� ��¸¨ �� ������ � ��� ��� �� �

��� �� �� �� �˛
 ·· 
¨ ��—� �	�¨— �� 20%.

� ¿—� 
¨	¨� 1.1 ¸—¨—��—� —� ��� ��� ˛� ·· �� ¸—¨����—	�� � �� �̈ ¸�� —�

��� ��� �� ��� �̨ 
¨ 	¨— ˛� ���—��� ��—¨� �
�� � ˛� 	¨ˇ��—���� 
˛� ����˝�� 
˛�,

—� ß
�� ��� ��� ��� ˛� ����˝�� 
˛� 	¨— —� ��� ��—�� 	¨— —� ¨
¨��—	�� � ��� ��� ˛�

�·
��˛� �	�� � ˛� ����˝�� 
˛� �� ˛
 ��—� �̨ �¨
�˛ �� — �� 	 �̈ ˇ� ���—�� �̨

�� �̈ ����
 ¸�� �̨ ���—���� ���� ��� ��� ��� � 2015 ��¨	����ˇ��� 
 
¨

�� �̨ �
¨— ¨��� �¨�˛��� ��� �·¿ �� ���� �˛ �� � ¨
—� ��—�� ��—� ��¸� �

2007, ¨��� ��˛� �̨ ¨
��˚—� ¨ �̨ ¨��� �¨�˛��� ��—� ��¸� ���
¸�� ���
. ˙��� ��, �—¨

���—�� �̨ ¸—¨	�—� 
�¨— ˚—¨ ˛ ���˛�¨—	 �̈ ¨¸�� 
¨�˛ �—	�
��—	 �̨ ˛� ��—� ¸��˛.

���� —� �� �— ��� ��� �� �¨�˛��� ��� ��—� ��¸� �·¿ 	¨— ���
¸�� ���
 �� ���� �˛ ��
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¿‚…�„�` 1.1

‡�—� 	�� ˚—¨ ˛
 �¨�¨˚�˚ �̨ , —� ���
¸�� ��—� 	¨— ˛
 ¨
��˚—� ¨ �˛
 ··, 2015

��ˇ��� �

¨�� �˛�˛� ��

��¨˚�¨—	���

�·¿ � 2015

% (1)

¿�¨˚�¨—	��

�·¿ � 2015

��˚	�—
�� ��-


� �� � 2007

% (1)

¿�¨˚�¨—	�� �

¨	¨ˇ �̈ �—���

���
¸�� ��—� �¨-

˚—� �� 	��¨�¨—� ��

� 2015 ��˚	�—-


�� ��
�� �� �

2007 % (1)

�
��˚—� ¨

�	�� ��—��

2015 % (2)

�
��˚—� ¨ �


˚�
¨—	�� 


�	�� ��—��

2015 % (2)

�
��˚—� ¨ �


¨
¸��� 


�	�� ��—��

2015 % (2)

�
��˚—� ¨ �



�� �


��� ˚�����

2015 % (2)

·���˝�� 
˛ (18) 1.9 100.7 87.1 10.7 10.8 10.7 22.3

·.·. (28) 1.6 102.8 90.2 9.3 9.3 9.2 20.0

����—� ¨ 0.6 104.5 99.0 5.6 5.0 6.1 10.4

–�� �˚—� 1.3 105.8 105.8 8.7 7.7 9.6 24.3

˜—
�¨
¸—� ¨ 0.3 95.1 81.0 9.5 9.2 9.9 22.0

†¨��—� ¨ 1.1 103.4 92.9 10.8 10.2 11.4 24.7

†���¨
—� ¨ 1.7 107.1 107.6 4.5 4.0 4.9 7.1

”��������� �˚� 3.1 112.9 112.1 5.8 6.6 5.1 16.9

���¨
¸—� ¨ 2.0 102.4 94.1 6.9 7.3 6.5 11.6

·�� �̈ ¸¨ -1.4 73.0 31.0 24.6* 28.9* 21.2* 49.5*

‚��¨
¸—� ¨ 6.0 107.8 86.9 8.9 7.3 10.2 19.7

‚¨�—� ¨ 0.9 91.7 70.4 11.5 12.2 11.1 39.8

¿���˚¨�—� ¨ 1.7 94.7 69.1 12.4 12.7 12.0 31.8

‚��¨
—� ¨ 3.1 96.6 70.5 21.6 22.8 20.5 47.7

„�� ���� 1.2 93.6 45.7 15.1 15.1 15.1 32.5*

·�ˇ�
—� ¨ 1.9 99.6 73.8 6.0* 5.9* 6.0* 15.1*

”��
—� ¨ 2.4 95.2 65.3 9.9 8.5 11.4 17.1

» �̈ �¨ 4.3 121.1 109.7 5.1 4.8 5.3 13.1

`���¨	—� ¨ 3.2 117.5 99.7 10.7 12.4 9.3 23.2

`����
—� ¨ 2.6 98.8 67.0 9.1 10.2 8.2 16.2*

”—ˇ��¨
—� ¨ 1.7 106.1 88.1 8.9 7.8 10.0 15.6

‡¨
—� ¨ 1.9 98.3 84.9 6.0 6.5 5.6 10.9

`��˛¸—� ¨ 2.8 109.2 109.9 7.2 7.2 7.2 19.9

¶
��. –¨�—� ��—� 2.4 107.7 101.2 5.2** 5.0** 5.4** 13.7*

–���˚¨�—� ¨ 1.7 107.9 83.6 9.5 8.5 10.4 21.5

„��¨—� ¨ 1.1 90.4 71.5 15.8 16.1 15.5 43.1*

´���—� ¨ 4.3 106.9 97.6 4.7 5.7 4.0 12.3

��˚˚¨�—� ¨ 2.9 103.2 96.5 6.5* 6.7* 6.4* 15.7*

¿���
—� ¨ 3.5 127.8 122.9 7.1 7.1 7.0 19.2

����¨
—� ¨ 3.5 112.0 65.7 6.8 5.7 7.6 22.3***

* `���� ���—�� 2015; ** ��� ˚����� 2015; *** ‚��� 
—�� 2015.

¿˛˚ �̨ : (1) European Commission Annual Macroeconomic Database, …��� ���—�� 2015; (2) Eurostat ‡�	�� ���—�� 2015
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� 2007, �� ��
��—	 �̨ ¨
��˚—� ¨ � �̈ 
� ¨��� � 10% 	¨— �� ����� �̈ ¨
��˚—� ¨�

�
 
�� �
 � 2015 � �̈ 
� ¨��� �
 �����¨—¢ 	�� ��� �� �� ��, �— �� ����—� ��—� �	�
¨—

�˛
 ���—��� ��—¨ ˛� ����˝�� 
˛�. ·�—���� �
, ˛ „�� ���� 	¨— ˛ „��¨—� ¨, ¸��


�� �� ��� ��� ˛� ����˝�� 
˛� �� �¨��� ��—¨ �¨�¨	˛�—�—	 �̈ , ��—� �	�
¨— �
�� �

˛� —� ¸—¨� ˚��˚�¨�—	 �̨ � ���—��� ��—¨�. »�� 
� ˛ †���¨
—� ¨, � ”��������� �˚�, ˛

» �̈ �¨, ˛ `��˛¸—� ¨ 	¨— ˛ ¿���
—� ¨ �� ���
 	¨¨��� ��— 
¨ �
—���� ���
 � �·¿

	¨— —� ���
¸�� ��—� ���, � �̈ 
�
¨� � �̈ 
� ¨��� ¨ ��—� ��¸¨ �� 2007 	¨—

¸—¨˛��� 
¨� ˛ ��
��—	 �̨ ¨
��˚—� ¨ 	 �̈ � ¨��� � 10% 	¨— ˛
 ¨
��˚—� ¨ �



�� �
 	 �̈ � ¨��� � ��� �� �� �� ˛� ··. ¶ �¨�—��� ˛¨ ��
��—� ˝�— ¨	�� �¨ 	¨— ��

��� ��� ��� ˇ������ 
¨— �� ���—	 �̈ ��—��˛��� 
¨ �¨�¨¸�—� ˚�¨¨.

·�—� �˛�, ˛ ·· �� ��— ��¨
�—�˛���� 
�� ¨���� ��— �˛
 ��—� ���˛ �� ��� ���

˛� ��—� ��˛� �� �������� �� ¸˛��� �—�� ���� ��� 	¨— ¨��� ˛
 �� 
¨��˛ ˛�

��˛�¨��—��—	 �̨ � 	�—� �˛� � 2007 � ¸˛��� �—� ���� �� �
 	�¨�� 
-����� 


�� ��— ¨��˛ˇ�—� �˛�¨
—	 �̈ . »�� ��— � 2014, ��—�	�� ¨
 ¨�	� �̈ �—� � �̈ 
� ¨��� �

	¨�� ¨� �� �—� ˛� `�
ˇ �̨ 	˛� �� » �̈ ¨��—� (60% �� �·¿) �� �� �—�

��� ��� ˛� ����˝�� 
˛� (94.5%), �� �� 	¨— �—� ��� ��� ˛� ·· (88.6%). `�

������ � ���—��� ��—� �� ��— ¨��˛ˇ�—� ¸�¨�¨—	 �̈ � �̈ 
�
¨� �̨ �����¨—� 
�
¨� �

100% �� �·¿. ˙� �	 ��� ��, �¨� �̈ � ��¨—��—	 �̈ �¨�˛��� ��—� ��¸� �


��—�	—� �
, �— ��˛����� � �� 	�
 �� ���
 ˛
  �̈ �˛ 
¨ ¨��������� 
 �� 
¨ ��˛���

	¨— ������ � ����� � ¨��¨
�� ��
� ������� �� �·¿ 	¨— �� ���—� ���˛

�����
—	�� 
 ¨�� �̨ ���
 �� ��—�	—� �� ¨��� ˇ¨ �˛�¨—� 
�— ���¨—�� �� ¨
�� ���¨

��� �¨ �—�� ˛¨�.

¿��� � �¨��� 
, ��¨——� ¨� ˛� � �̈ �˛� ˛� ·„´ ˚—¨ �¨��� �̨ ¸—��	���� 
��-

�
, ¨ ��—�� 	—¨ �—� 
¨— —¸—¨—� ��¨ �¨�˛� �̈ . ˙��� ��, ˛ �����—	 �̨ ��—� ��˛� ��

¸˛��� �—�� ���� ��� �—� 
¨— ����� ¨¸�� 
¨�˛, �	�� � � �̈ 
 � ��ˇ��� � ¨
 �̈ ���˛� �


������� 
�
 ����� 
 ������—� � ��—�� 	—� � ���—� � ��˛��� 
��
 ˚—¨ � ���� ��

���. †—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, ˛ ·�� �̈ ¸¨ ��˛��� 
�— �� 
¨ ��� �� ��—�� 	—� ˚—¨ � ���� ��

˛� 2.2% � ���—� � �—� 
¨— �¨�˛��� ��� ¨��� ¨��� ��� ��˛��� 
��
 �̈ ����

������� 
�� ��� ���, �� ��� ˛ ‚¨�—� ¨ (3.6%) 	¨— ˛ ¿���˚¨�—� ¨ (3.8%). ¿¨� �� �¨

¨� �̈ , ˚—¨ � 2015 � ��ˇ��� � ¨
 �̈ ���˛� ˛� ·�� �̈ ¸¨� ¨
¨��� 
�¨— 
¨ �—� 
¨— —� ���

�� -1%. `�
���� �, ˛ ��� �¨ ¨
—����—� ˝�— �—¨ ¨�¨ˇ �̨ ¸�
¨�—	 �̨ ¸˛��� �—��

���� ��� �� �� 
¨ ¨���� ����¨ �� ��
¸�¨����� �� ��˛���� ¸˛��� �—�� ���� ���

˛� (177% �� �·¿) 	¨— �
 ��
��—˝�� ��
�
 �	�˛��� 
 ���——	�� 
 �—�� ˛¨�.
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1.2 �— ���� ��¨��	 ��—� �˛
�	 ���—�—��� 	 �¨— ���� �̈ ��—	: ·� �̈ �—��˛

���� �¸�	, �¨�— �̈ � �̈ ˇ˛ �¨— ��� �— �—� �¸���—

����� 	¨— � ���˛˚��� ��
� �� ��, � 2015 ˛ ¨¸�� 
¨�˛ �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛

�¸ �̨ ˚˛�� �� �� 
¨�˛ ��¨��� �
 	�¨�� 
 ˛� ����˝�� 
˛�. ¶ †���¨
—� ¨ ���� ��—
�

�˛
 ¨��˛� �̨  �̨ �˛�˛ �
 ¸˛���—�
��—	�� 
 ��ˇ�—� ���
 	¨— �
 	¨
�� 
�
 ˚—¨

� ¸˛��� �—� �� ���—��¨, ˛ ‚¨�—� ¨ 	¨— ˛ †¨��—� ¨ �
�� ��¨���� ˝��
 ���——	�� � ���� �

�
 ��—��—� �̨ ���
 ˝ �̨ ˛�¨
 ��˚¨��� ��˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ����—�—� ¨. ¶ ���——-

	 �̨ ˛� ·· ���—�¨�� �̈ 
�— ˛
 ��—��� �̨ ��—ˇ¨��—� ¨� �˛
 ·�� �̈ ¸¨ 	¨— —�

��¨—��—	 �̈ �̈ ����� ����� �̈ ˇ�—�� ˚—¨ ˛
 �¨��� �̨ ¸˛���—�
��—	�� 
 	—
 �̨ ��
.

���� �—� �� �� ¨���� ����¨ ˛ ·„´, �¨� �̈ �
 �������—	 �̈ ���—��—���� 
� ��� ��

˛�, 
¨ ˇ����—� ¨— � ��¨˚�¨—	�� � ˛˚�� ˛� ˛� �����¨—¢ 	 �̨ � �—	�
��—	 �̨ �

���——	 �̨ �. ˙��� ��, ˛ ·„´ �� ��— �̨ ¸˛ ��—�� ��— ¨ ��—�� 	— �̈ ˛� �� —���—	 �̈

�¨�˛��� ��—� ��¸� 	¨—, �� ��� ¨
¨��� �ˇ˛	� 	¨— �¨�¨� �̈ 
�, �� ��— �����
 �̨ ��— ��

�� 
¨
 ����—�¨���� ����—	 �̨ � �¨� �̈ ���˛�. `�
���� �, � ��� ��� ˛� ·„´ �—� 
¨—

���—��—���� 
�� �� �	�—� 
�
 ˛� �¨˝���� ¨� 	¨— �� ������� ���.

·�—���� �
, ˛ �̈ 
—�˛ �—	�
��—	 �̨ ��—� ¸��˛ �
 �����¨—¢ 	�� 
 ����� 


��
�¸��� �¨— ¨��� �—¨ ¨��—� �˛�˛ ���——	 �̨ 	¨ˇ�¸ �̨ ˚˛�˛ ¨��� ˛
 ����� �̈ ˛�

·„´. `¨ ��� �¨ �� 2015, �—¨ ����� ˛ ˛� ·„´ ���� �̨ �—�� �� — �— ���——	�� �

�—�� ˛¨� �� ��—� 	�
�� ˛ ��—� ��˛ �� ���� ��� ¨��� ¸—¸¨
.1 ˙��� ��, �—� 3

`���� ���˛ ˛ ·„´ ¨
¨ˇ��� �˛�� ���� ¨ 	 �̈ � ��� ��� ���� ˛� ˚—¨ �


��˛ˇ��—���� 	¨— ˛
 ¨
 �̈ ���˛ ˚—¨ ¨ �� ˛ 2015, 2016 	¨— 2017. `—� 14

`���� ���˛ ˛ ·„´ ¨
�� ���� �� — �— �����¨—¢ 	�� � ¨˚���� � 	¨�—	—�� 
 �¨—� 
�¨— �� —

�¨ˇ�����—��� 
¨— �� —� —��� � 	¨�—	—�� 
 
¨ 	¨¨˚� �̈ ���
 	�� �¸˛ �� ¨�	��� �

��� ���. `—� 22 `���� ���˛ � 	. …� �̈ ˚	—, �¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — ˛ ¨
 �̈ 	¨��˛

˛� ����˝�� 
˛� �̨ ¨
 ��¨¸�� ��˛ �� ¨
¨��
�� ��
�� 	¨— � 	—� 
¸�
�� ¨����˛-

ˇ��—����� �¨��� ��
�, ¨
�� ���� �� — ¸�
 �� 	�—
� ¨
¨˚	¨—� ¨ ˛
 ���� 	¨�˛ ��

���˚� �̈ ��¨�� ����—	 �̨ � �¨� �̈ ���˛� ˛� ·„´ ��� �¨ ¨��� ˛
 ˛�����˛
—� ¨

� �̨ �˛� �� �
 `���� ���˛ �� 2016. `�� 
��¨, �� ���, �— ¨�ˇ�
—	�� � �—	�
�-

�—	�� � ����—� ��—� �¸ �̨ ˚˛�¨
 ¨
¨˚	¨�—	 �̈ �� ��¨
¨�—���� ˚˛�˛. `¨ ��� �¨ ��

�	���—� �� � …� �̈ ˚	— ��¨
�� �¨�� �� — ˛ ·„´ �̨ ¨
 �� �—�˛ 
¨ ���	�—� 
�— ß�

1. T. Warmedinger, C. Checherita-Westphal and P. H. de Cos, « « Fiscal Multipliers and
Beyond ¥ ¥ , ECB Occasional Papers Series. No. 162, June 2015.
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��� ˚�ˇ��, ˛ ��� 
ˇ��˛ 	¨— ˛ ¸— �̈ �	�—¨� �� 1.1 �—� ����� �� ���˚� �̈ ��¨��

����—	 �̨ � �¨� �̈ ���˛� 	¨— 
¨ ��—�� ��— � ��—�� 	—� 	¨¨ˇ�� ���
 � �̈ 
 ˛

��—�� �̈ ¸�
�˛ �—� ¨
¨¸��� ��
�� ¨˚���� � ¨��—���� �� ˛
 �		��¨��� ��
˛

�—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ 	¨��˛ ˛� ����˝�� 
˛�.

¶ 
�� ¨ ·�—��� �̨ ˛� ·· �—� �� �˛
 ��¨˚�¨—	�� ˛¨ �˛��—�� ��— 	 �̈ ��—¨

���� �¸� �� �	�� ��� �
 ¸˛���—�
��—	�� 
 ���——	�� 
. ”¨�� �̈ 
�
¨� ���� �˛

�� — ˛ ���˛˚��� ��
˛ ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ �—� �� �����—� �� ¸�—��� � ��� 
�

¨
¨	�—
�� ��—� ���—	 �̈ �� ˛
 ¨
 �̈ ˚	˛ �
—� ����˛� ˛� ¨
 �̈ ���˛� �
�� � ��

�� �̈ ���
�� ¸˛���—�
��—	��� ��¨—�—� �� ˛� ··, ˛ 
�� ¨ ·�—��� �̨ �� ��—

¨
¨� �̈ ��— ¸�� ��������—� �� ��� ¸—����� 
��
 �� ��˚ �̈ �� �¨ˇ��� —� ����� �̈ -

ˇ�—�� �
 ���	¨�� ��
 ˛�. ¿��� �
, ¨
¨	�—� 
��� �� 
¨ ¿��� ˚�¨��¨ ·��
¸�� ��-

�
 ˚—¨ ˛
 ·���� �˛ (� ß`��� ¸—� †—��� 
	���), ¸˛�¨¸ �̨ �� 
¨ ·����¨—¢ 	�� ´¨��—� �

`�¨˛˚—	�� 
 ·��
¸�� ���
 (·´`·) ˚—¨ ˛ ��˛�¨�¸�� ˛�˛ ���
¸�� ���


��˚ �̈ �˛� 	�—� �¨	¨�. ‡��� ���
, ¨���¨� �̨ 
—�� ˛
 ���˛
�—� ¨ �� `����� 
��

`¨ˇ���� ˛¨� 	¨— �
 �̈ ���˛� (``�) �� ��� �� ˛
 �¨��� �̨ ���—���� ���


���—ˇ��—� �
 ¸˛���—�
��—	�� 
 �¨��		�—� ���
 ˚—¨ ¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ��� ¨
—��-

��—� ˝��
 ¸����
�—� � �—	�
��—	�� � ��
ˇ �̨ 	�� 	¨—/ �̨ ��¨���� ˝��
 ¸—¨�ˇ��—	�� �

��¨���ˇ�—� ��—�.

`�� ���
¨ �� —� ����¸�	—� �� ˛� ·�—��� �̨ �, � `��� ¸—� †—��� 
	��

¨���	���—� �� �—¨ �¨
�����¨—¢ 	 �̨ � 	�—� �¨	¨� ��
��—	 �̨ ���� 
¸��˛ �� ���� 315

¸—� ����� ¨��� � 2015 �� �� � 2017 	¨— ���—� ˇ�¨— �� — ˇ¨ ��—���ˇ�—� ���—� �

���� �ˇ�� ¸˛��� �—� ���� �� ��—� � �� �ˇ
—	�� , �—� � �� �����¨—¢ 	�� ��—� ��¸�� 	¨—
���—� � ���—¨¸ �̨ ��� �̈ ��˛ ���� �ˇ�˛ ¸¨� �̈ 
˛ ��� �¨ ¨��� ˛ ¸˛�—���˚—� ¨ ��

·´`·. ´� ´¨��—� � ���—�¨�� �̈ 
�— 21 ¸—� ����� , ¨��� ¨ ���—� ¨ ¨ 16 ¸—� �����

����� ���
¨— ¨��� �
 ����¢ ����˚—���� ˛� ·· 	¨— ¨ 5 ¸—� ����� ¨��� ¨

¨��ˇ��¨—	 �̈ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � ´� �̈ ��˝¨� ·��
¸�� ���
 (·´·�). ´� ´¨��—� �

���� 	�—¨— 
¨ 	—
˛���— �̨ ��— ��� ���� ˚—¨ ˛ ��˛�¨�¸�� ˛�˛ ���
¸�� ���
 ��

�¨�—	��� � ���—� � �� ��� �— ���¸���� �, ˛ �	�¨—� ¸���˛, ˛ �� ���
¨ 	¨— ˛

	¨—
���—� ¨. †— ¨��� � �	���� , ¨ ���
¸�—	 �̈ ���˚� �̈ ��¨¨ ˇ¨ ����˛�—� -

˝�
¨— ¨��� �� 
¨ ���—¸—	����� 
� 	�� 
�� ��
—	 �̨ � �� �̨ ˇ�—¨�. ¶ ¨�—���—� ˛�˛

��˛�¨�¸�—	�� 
 ��˚¨��—� �
 ¨��� ˛
 ·´·� ¨
¨��� 
�¨— 
¨ ��—�� ��— �—¨

¸�	¨��
¨�� �̈ �—¨ ��� �����˛, �� �— �� �� ¨ 21 ¸—� ����� 
¨ ¨��¸�� ���
 �—¨

��
��—	 �̨ ���� 
¸��˛ 315 ¸—� ����� .

˙��� ��, �� �̈ ����
 ���� �̈ ¨
¨� �̈ 
˛¨ ��� �̨ �¨¨ 	¨— ˛ �—ˇ¨
�� ˛¨
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��—��—� ¨� �� `��¸—� �� �—� 
¨— �—	� �̨ . ´� �� ��� �� ���˚� �̈ ��¨�� �—� 
¨— �˛


��¨˚�¨—	�� ˛¨ � �̈ ���
 ���—��—���� 
� 	¨— ¸�¸���� 
�� �� �¨	������ ˇ�����

�¨�¨	 �̨ �¨ ������ 
 ���
¸�—	�� 
 �� �˚�
 ��˚ �̈ �˛� 	�—� �¨	¨� ˇ¨ ���—¨��—� 	¨ �̈

� �̈ �¨ �—ˇ¨
�� ˛¨ ¨�	� �̈ ���� 
—¨ ˚—¨ ˛
 �����—� ˛�˛ ������ 
 �� ¨��� 
. � ‚���

� �—� ���¨��� �—� 
¨— �� — �˛
 ��� ����¨ 	¨ �̈ �¨�˛ ��� �¨�¨	˛�—� ˝�¨— ¨���

��˛� �̨ ¨���¨—�� ˛¨ 	¨— �¨�˛��� � ����¸�	—� �� �—� 
¨— ��¨—��—	 �̈ ¨�—� ˇ¨
˛ ˛

�
—� ����˛ �
 —¸—�—	�� 
 ���
¸�� ���
. · �̈ 
 � ¨��—� � ���� 	�—¨— 
¨ �
—���� ��—

¨ �� �˚¨ `���� �̈ ���
 ‡˛��� �—�� ‚¸—�—	��� ´���� ¨ (`‡‚´), � 	—� 
¸�
��

¨
¨�������¨—	�� ˛¨� �—� 
¨— ��˚ �̈ ���, 	¨ˇ�� � �— ¨��¸�� ��—� �
 —¸—��� 


���
¸��� 
 ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��˛��ˇ��� 
 �—� � ¨���ˇ�—� ¨� ¨��� ��� ¸˛��� �—���

������� ��
�� ��˚¨
—����� �, �—� � �� ����¨ ��� �� ˛� ��—� �̈ ��
�˛� ��

—¸—�—	��� ���� ¨. ´�� ���, �� ���—� ���˛ ��� � ¨��—� � �
—� ���� ˛ ¸˛��� �—¨

���� 
¸��˛ �¨�¨	 �̈ ���
¨� ��� ¸˛���—�
��—	��� � ���—��—����� � �� `����� -


�� `¨ˇ���� ˛¨� 	¨— �
 �̈ ���˛�, �—¨ �
¨��¨	—	 �̨ ˇ¨ �̨ ¨
 ˛ 	¨ �̈ �˚˛�˛ �̨

˛ �¨� �̈ ���˛ ¨��� 
 �
 ���—��—���� 
. ·����� 
��, �� ˚�
—	�� � ˚�¨���� �

�� �̈ ���— ��˚ �̈ �˛ �—ˇ¨
�� ˛¨ � ·��
¸�—	�� `��� ¸—� ˚—¨ ˛
 ·���� �˛ 
¨

������� ��— ¨��˚�˛��—	 �̈ ����� �—� ˚¨ 	¨— �� ¨�	� �̨ 	¨ˇ���� �˛�˛. ¶

¨���¨� �̨ 
—�˛ ˛� ���˛
�—� ¨� �� `����� 
�� `¨ˇ���� ˛¨� 	¨— �
 �̈ ���˛�

��
—� �̈ �� 
�� 	 �̈ ��—¨ ���� �¸� ¨
¨���—	 �̈ �� ˛
 ¨
—	�	�—	 �̨ ¸˛���—�
�-

�—	 �̨ ���——	 �̨ . ·
 ��� ��—, �����—� 
¨ ¨
¨	���—� ��— ˛
 �—� ��˛ ˚—¨ ¸˛���—�
�-

�—	�� ���—��—���� 	¨— �� �	 ��� �� ��—��¨¸�� 
�— � ��ˇ��� �� � ���—� �

�¨�� �̈ 
�— ��� �¨. ���� , �� ���, ˇ¨ ��—��� ��— ��� 
� �—¨ ��¨���� � �—˚�� ���

���—��—�—	 �̨ ¸˛���—�
��—	 �̨ � �̈ �˛ 	¨— ¸�
 ˇ¨ ������� ��— �—¨ ˇ�—	 �̨ 	¨—

¨����� �� ¨
¨˚	¨—� ¨ ¸˛���—�
��—	 �̨ �� 
��˛.

¶ ���� ¨�˛ ˛� ·�—��� �̨ � ˚—¨ �—¨ �·
��˛ „��¨�¨—¨˚���� 
 ¨�����—�

¨��� ¸�—�˛ ˛� ¨��¨
�� ��
˛� ¨
˛���—� ¨� ���—	 �̈ �� ˛
 ��—� ��
˛ �—	�
��—	 �̨

��—�� �̈ ¸�
�˛ 	¨— —� �—ˇ¨
�� � ���——	�� � ��—��� ��—� ˛�.2 ·�—� �˛�, �� �—¨

���——	 �̨ ��—	�
����� 
˛ �—� ¨˚���� � 	—
˛�� 
 ¨�—�� 
 �—� 
¨— ¨��� ¸�—�˛ ˛�

¨��¨
�� ��
˛� ¨
˛���—� ¨� ���—	 �̈ �� ˛
 	¨ �̈ �¨�˛ �
 �¨��˝�� 
 �˛ ˝�� 
˛

�� ����� ��� ¸�
 �� ���
 ¨	�� �¨ ��¨
¨	 �̨ ��— ˛
 —������—� ¨ �
 —����˚—���� 


��� ��
 ¨��� ˛�� ˛� �¨˚	�� ��—¨� ��˛�¨��—��—	 �̨ � 	�—� �˛� 	¨— ���

2. European Commission, Green Paper: Building a Capital Markets Union, COM (2015) 63
final, Brussels, 2015.
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�����¨ˇ��� 
 
¨ ¨
¨��	�—ˇ��� 
 ���� ¨��˛��� ����� 	¨
�
—����� � ��� �� ��

���—��—����� �
 ¸¨
�—� �
 	¨— ���
¸�� ���� 
 ��� 	¨— �� �— ��� �� ˛� �̈ 
�˛�˛�

���—���� ���
 	��¨�¨—� �
. ˆ� �̈ ���— �� 
¨� ����¨
 �̨ � 	—� 
¸�
�� ¨
¨���—	 �̈ ��

˛
 �� ��¨�˛ �˛
 ���� 	¨�˛ �
 ��
¨��¨˚�� 
 ˛� ¨˚�� �̈ � 	—
˛�� 
 ¨�—�� 
 	¨—

�� � ˚�˚�
�� � �� — ¨� �̨ ˇ¨ ����ˇ �̨ ��— ¨ ������ ��
¨ �
 �¨��˝�� 
, �


¸—¨��—�—��� 
 	��¨�¨—� �
 	¨— �� ��
 �������� �
¨— 	—
˛�� � ¨�—� �� �—� � �̈ ��� �


¨��¨�—���� 
 	¨— �
 ��˛��� 
 	��¨�¨—� �
. »—¨ ¸ �̨ ���˛ ���˚�˚�¨���� 
˛

¨��� ��
¸—	¨�—�—	�� � ��˚¨
�� ��—�, �� �̈ ¸�� 	¨¨
¨���� 
 	¨— »„� ���

¨������� 
¨— �� ˝˛ �̨ �¨¨ ���—� �̈ ���
�� 	¨— ¨
 �̈ ���˛� ¨
¨��� ��— �� —:

ß¨
¨��—�� �̨ ˛¨, �— ����� ��˚ �̈ ��� ˚—¨ 
¨ 	¨¨����� ���
 � �̈ ��˝�� ˛� ··

¨
¨��� 
�¨— 
¨ ������˛ˇ��� 
 ���—���� ��� ¨��� � 90% �
 �—	�����¨—� �


��—��—� �̨ ���
 ˚—¨ —� ���—� �� ˛ ��˛�¨�¸�� ˛�˛ ��� �� ˛� ¨˚�� �̈ � 	��¨�¨—� �


�—� 
¨— �� ��˚ �̈ �� �¨ˇ��� �̈ 
�� �˛�¨�—� ¨��.3

·—� 
¨— ����� ¨��—� ���� �� — ˛ � ·
��˛ „��¨�¨—¨˚���� 
 �����—� 
¨

��
�—���� ��— �˛
 �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ 	¨��˛ �� �
 ��� �� ��� ������� ��¨—

¨��� ˛
 ·�—��� �̨ . ¿��� ¨ ¨� �� �¨, � 	�� �—� ����� ¸—� ˚—¨ ˛
 ¨
 �̈ 	¨��˛ ¸�


�—� 
¨— ˛ �� ���—�˛ ��˛�¨�¸�� ˛�˛�, ¨�� �̈ ˛ ¨¸�
¨�—� ¨ ˛� ��
��—	 �̨ � ˝ �̨ ˛�˛�.

‡��� ���
, �� �� ¨ �¨��˝—	 �̈ ��� �̨ �¨¨, �� �� 	¨— �— ��˚¨
���� 
�� ¨˚���� �

	—
˛�� 
 ¨�—�� 
 ¸�
 ��—���˚��� 
 ��� �̈ ��� ˚� ˛� ¨����—� ¨� ��¨�	��� �

������� �̈ � ¨��¨��� 
 ���—���—¨	�� 
 ��—��—� �
 �� ˛ ���� �̨ ¸˛��� �—�� �̨

¸˛��� �—¨ �˚˚�˛��� 
�� ���� ���. ´¨ �
 ��� ˚� ���—���—¨	 �̈ ��—��—� ¨ ���—�� 
��


˛ ˇ�� �˛ �
 �¨��˝�� 
 ¨��� �̈ ���˛ ������ ˛¨�, ¸—��	���� 
��
 �


	¨ˇ��—���� —��� 
 ˚—¨ —� �—� �¨�¨	—
¸�
����� 
�� ���ˇ� �̨ ��—� 	��¨�¨—� �
,

�¨��� ���
 �—¨ ¨
¨˚	¨—� ¨ � �̈ �˛ ˚—¨ ¨ �¨����� �̈ 	—¨ �
 ˇ���—	�� 
 ���
¸��� 


	¨— ������� ���
 �� �̨ �—�˛� ���� �̨ � ��¨��¨�—� ��—� ˚—¨ —� ¸—¨�¨��˝—	�� � 	¨—

�̈ ���� �—��—	�� � ¨˚���� �. ´� ˚���¨
—	�� ß����� ���
�� (debt-brake) ��—�� 
�—

¸�¨�—	 �̈ ˛
 �� 	¸��˛ ˚���¨
—	�� 
 	�¨—	�� 
 ������ ˚�
, ¨ ���—� ¨ �—� 
¨— ¨

��� 
¨ �� ¨�—���� ˚˛�˛ ���, �
�� ˛ ¨��� ���
˛ �̈ �
˛�˛ ˛� ˚���¨
—	 �̨ �

	���� �
˛�˛� 
¨ 	 �̈ 
�— ¨��¸�	 �̨ ˛
 �� 	¸��˛ ������ ˚�
 ¨��� ¨ �� �˚¨
¨ ˛� ··

�˛�¨—� 
�— �� — ˛ ��—���˚—� ¨ �
 �¨��˝�� 
 ˛� ����˝�� 
˛� 	¨— �
 ¨˚���� 


	—
˛�� 
 ¨�—�� 
 �—� 
¨— ���—¨�—	 �̈ ���—��—���� 
˛.

3. –�. Finance Watch,Who will benefit from the Capital Markets Union? 29 September 2015,
http://www.finance-watch.org/hot-topics/blog/1148-who-will-benefit-from-cmu
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´�� ���, ˛ ¨��	¨���� ��
˛ �� ß�·	ˇ��˛ �
 ¿�� 
� ¿���� ¸��
� ����—� 
�— �̨

¨
¨��� ��— ���—	 �̈ �—ˇ¨
 �̈ �� �̨ �—�¨ �¨	���—	�
��—	 �̈ ��˚¨��—� ¨, �� ��� ¨��� ˚—¨

˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ —	¨
�� ˛¨ ˛� ����˝�� 
˛�. ˙��� ��, ˛ �—�¨˚�˚ �̨ �
 �


��� ˚� ��� ��
 ����—� 
�¨— ˚—¨ �� 
¨ ��¨˚�
�� ���� � �̈ ¸—� 	¨— �� �	 ��� �� ˇ¨

�̨ ¨
 ����� ¨�˚ �̈ ˚—¨ ˛
 �¨��� �̨ ˛� ¨
¨˚	¨—� ¨� ˇ�—	 �̨ � �� ˇ˛�˛�. ·�—���� �
,

�� ��� 
���� ˛� ˛ �� 	ˇ��˛ 	¨¨¸�—	
�� �— 	¨— ¨
¨�¨� �̈ ˚�— —� ¨�ˇ�� 
�—�� ���

�� ���
 �¸˛˚ �̨ ��— �˛
 ��� ����¨, �
 �����—� � �¨� �̈ ��˛, ¸�� �̨ ˛� �—	�
��—-

	 �̨ � ¸—¨	���� �
˛�˛� ˛� ··. ·�—	�
��� 
�¨— �� ��¨��˛�¨—���� ˛�

�—	�
��—	 �̨ � ¸—¨	���� �
˛�˛� ˛� ·· ��� �¨ ¨��� ˛
 ���¨—�� �� �
—� ����˛ ��

��
�	�¨—	��� �¨�¨	 �̨ �¨, ¨� �̨ 
�
¨� —� ¨
¨����� � �˛ ¸˛��	�¨—� ¨ ˚—¨ �

�¨� �̈ �˛�¨ �� �� ��� �� 	�—��� 
��.

1.3 ·�¨��¨��—��� 	 
¨����—����
—��� 	 ���—�—��� 	

¶ �˛���—
 �̨ ������ ˚˚—�˛ ˛� �¨	���—	�
��—	 �̨ � ���——	 �̨ � �¨�—� ˝�¨— �˛


����� �̈ ˇ�—¨ ��—� ���˛� �
�� � ¨�¨��� � ����¸—��—���� 
�� ß¸—¨�ˇ��—	���

¸˛���—�
��—	��� —��˝�˚—� ��� �
�� � �
�� � ß¸˛���—�
��—	��� ������ 
��� 	¨—

�˛
 ����—� ˇ˛�˛ �� — �— 
���—������ ˇ���� ß¸—¨�ˇ��—	�� � ��¨���ˇ�—� ��—�� ˇ¨

�¸˛˚ �̨ ���
 �� ¸—¨ �¨˚�—� ¨� �� ¨�� �˛�˛ ˛� ¨�¨���� �˛�˛�. »—¨ �
¨��¨	—	 �̨

��� �˛ ����¢ ��ˇ�� �— ˛
 ¨
—	¨ �̈ �¨�˛ �
 ¨�¨— �̨ ���
 ˚—¨ —���	��—���� 
���

����¢ ����˚—����� � ¨��� ˛
 ¨�¨—� ˛�˛ ˚—¨ ��—������ �˛�˛ ˛� �—	�
��—� ¨�

������—�¨��¨
���� 
�� �� ��� ��� ˚—¨ ��˛� �̈ 	¨— �—�� �—�¨ ��—� ��¸¨ ¨�¨���� -

�˛�˛�, 	¨— ˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ���——	 �̨ ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��˛�—����—�—� ¨— �� �� 
¨

¨��� ¨ ��˚¨��—� ¨ ˚—¨ ˛ ¸—��	�� ��
�˛ ˛� ��—� ���˛� ¨���� �� ��� ���.

¿¨� �̈ ��˛�¨, ���	�—��� 
�� ˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ���——	 �̨ 
¨ ��˛ˇ �̨ ��— �˛


��—� ���˛ ��˛��� 
 ��—��� ¸�
 ¨�¨���� �˛�˛�, ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��
�¸��� �¨— ¨��� �—¨

¸�� ��˛ �̈ ���
 ���——	�� 
 ��� ���—�¨�� �̈ 
��
 ˛
 ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨� �¨˝—� ��

��� �¨ ˚—¨ ˛
 �
—� ����˛ ˛� ¨�¨���� �˛�˛� ¨
—� �
 ß¸—¨�ˇ��—	�� 


��¨���ˇ�—� ���
� ��� ��—�� 
��
 ��� �—�ˇ��� �, ¨�� �̈ 
��
 ˛
 ¨
—��� ˛¨ 	¨—

�� �̨ ��
 ˛
 ¨�¨���� �˛�˛.

�— �ˇ
—	�� � ¸˛���—�
��—	�� � ���——	�� � ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��—	�
��ˇ��� 
 �	


�� �� �� �� ���—��¨ ˇ�� ���
 ��˚¨�—� ¨� ��� �� ˛� �
—� ����˛� �
 ¸˛���—� �


¸¨�¨
�� 
, ������—�¨��¨
���� 
˛� 	¨— ˛� ����� ˇ˛�˛� �—�—	�� 
 ���� �

���—� �̈ ���
 ß�� �̈ �—
�
 ���
¸�� ���
� 	¨— 
¨ ���¨—� ���
 ˛
 ��—� ˇ��˛

�
¨
—� �
 �
 ¸¨�¨
�� 
 	�—
�
—	 �̨ � ���� 
�—¨�. ���� ��� ¨�¨—�—� ¨— �—� 
¨—
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�—¨ ���——	 �̨ ��
�
—���� 
˛� ¨
 �̈ 	¨��˛� ˛� �—	�
��—� ¨� 	¨— �� �— �—¨

���——	 �̨ ��
�
—���� 
˛� �—�� ˛¨�. ·—� 
¨— �˛�¨
—	�� ˛ ·„´ 	¨— �— �ˇ
—	�� �

	�
�—	�� � � �̈ ��˝�� ˚—¨ —� ��� ��� �	�� � ˛� ˝�� 
˛� �� ����� 
¨ �¨��� ���
 ˛


�� �̨ �˛ � �̨ �—� �̨ ��� �� ¸˛���—�
��—	�� � ���——	�� � ˚—¨ ˛
 ����� ˇ˛�˛ ˛�

��˛���—� ¨� 	¨— �� �— 
¨ ��—��� 
��
 �� ��
���—� � �		� �̨ ��—� ˚—¨ ¸˛���—�
��—	 �̨

���˚—� ¨
�˛. ·�—���� �
, �— ���——	�� � ˚—¨ ˛
 ¨
 �̈ 	¨��˛ 	¨— ˛
 ��—������ �˛�˛

ˇ¨ ���� ��— 
¨ �˛
 �ˇ��������� 
 ¨��� 
¨
— �� ˝˛ �̨ �¨¨ ¸—¨	�—� ���
 ��¨���

�
 ��� ��
. �
—� ˇ�¨, �� �¨ ¨ ¸˛���—�
��—	 �̈ ��� �¨ ˇ¨ ���� ��— 
¨

�
 �̈ ���
¨— �� ��¨—� �—� ˛� —��� ˛¨� �
 ��� ��
, �� �— �� �� 
¨ ��¨��¨-

�—� ˝�¨— �� — ¸�
 ˇ¨ ¸—¨	�—� 
�
¨— ¨��� �����˛�—� ¨ ���� � �
 ¨
¸��� 
 	¨—/ �̨ ¸�


�
¸�
¨��� 
��
 � �¨�¨¸��—¨	�� ��
�� �� �� �̈ 
¸�¨ ���� �̈ ˛ ˛� �—	�˚�� -


�—¨�.

¶ ·����¨—¢ 	 �̨ ´� �̈ ��˝¨ ·��
¸�� ���
 (·´·�) �—� 
¨— �� 
¨ ˇ���—	�� �� �˚¨
�

˛� ·· �� ���—� �� �— ¸�¨�˛�—�� ˛�� ¸¨
�—����� ¸�
 �—� 
¨— ���—��—���� 
��

¨��� � ß¸˛���—�
��—	�� ��� ���
��. `˛
 ��—� �˛�˛ —�����—� ¸¨ ˛� ·´·�

˚—� 
�¨— ¨
¨��� �̈ ß�˛
 ���� �̨ �—�˛ ���˚�¨�� �̈ �
 �� �˛�¨
—	 �̨ ��
�—���-

� �̈ �˛
 ¨
 �̈ ���˛ 	¨— ˛
 ¨�¨���� �˛�˛ �˛
 ·���� �˛�, �� ˛
 ¨
—-	�	�—	 �̨

������ ˚˚—�˛ 
¨ ��—	�
��� 
�¨— �˛
 	¨—
���—� ¨ 	¨— �—� ¸��—�� ˛��, �˛


���� ��¨�˛ �
 �—	��� ���
 ��—��—� �̨ ���
 �� ��˛�¨�¸�� ˛�˛, �� ���—-

� �̈ ���
 	¨— �—� ���¸���� �.4 `� �—¨ ���—� �¸� �¨�˛��� 
 ��—�	—� �
, ˛ ·´·� 	¨—

�¨��� ��—�— ��˚¨
—���—� ˇ¨ ���� ��— 
¨ ¨�—���—��� 
¨— ˚—¨ ˛
 ���¨—�� ��

���� 	¨�˛ �
 ¸�¨�˛�—� �̨ �
 ���.

·¸�� 	¨— ¨�	��� 	¨—��� , ˛ �� �¨��˛ �
�� � ����¢ ����˚—����� �� ������
¸—¨	��

��—� ��¸� �� �˛�¨
—	�� � ¨���¸—�� ˛�� �����˚ �̨ � ������˚—	�� 
 ���� ¸�
 	¨— ��

˛
 ¸�
¨�� ˛¨ ¸—¨��—� �—�˛� �
 ¸˛���—�
��—	�� 
 ����—�� �̈ �
 	¨— ���-

�
¨�� �̈ �
 �� ��— ¨
¨˚
��—��—� �� ¨
¨˚	¨—� � ����� �̨ ���¨ �
�� � �
—¨—� ��


��—� ��¨��. »—¨ ������
¸—¨	 �̨ ¸˛���—�
��—	 �̨ ���——	 �̨ ˇ¨ ������� �� 
¨

��˛�—����—˛ˇ�—� ���	�—��� 
�� 
¨ ¨����
ˇ�—� ˛ �—	�
��—	 �̨ �� ���˛ 	¨— ˇ¨

�¨��—� �� ¸˛���—�
��—	�� � ��¨�—� �̈ ��—� ��¨��� �
 �����—�� ���
 	¨— �


����� ���
 ���—����—�� 
. `˛
 ��� ����¨ ���—� �¸�, � ����¢ ����˚—���� � ˛�

·· �—� 
¨— ���—� ��� �� 1% �� �·¿ ˛� ·· 	¨— ���� ��— 
¨ �—� 
¨—

—���	��—���� 
��. †—¨ ˛
 ��—� ���˛ �
 �	���� 
 ˛� �¨ˇ�����—� ˛�˛� �

4. European Investment Bank, EIB at a glance, 2015, http://www.eib.org/about/index.htm.
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����¢ ����˚—���� � ˇ¨ �� ����� 
¨ �—� 
¨— �˛�¨
—	 �̈ ¨��˛��� 
�� 	¨— ��� �̈ �—��



¨ �—� 
¨— ˛�  �̈ �˛� �� 5% �� �·¿ ˛� ·· 	¨— 
¨ �� ��— ˛ ¸�
¨�� ˛¨ 
¨

��ˇ�—� ˝�— ¨ ����—� ��¨¨ �̨ ¨ ����
 �̈ ��¨¨ ¨
 �̈ ��˚¨ �� —� ¨�¨— �̨ ��—� ���

���	�� ���
 ¨��� —� �—	�
��—	�� � ��
ˇ �̨ 	��. �— ��� ��— �� ������
¸—¨	��

��—� ��¸� 	¨— �— ¸˛��� �—�� ¸¨� �̈ 
�� ˇ¨ ¨
—	¨ˇ—���� �¨
 ��—���� 
��� �ˇ
—	��� �

��� ���� 	¨— ¸¨� �̈ 
��. ¶ ¸˛�—���˚—� ¨ �—¨� ������
¸—¨	 �̨ � ¸˛���—�
��—	 �̨ �

���——	 �̨ � ¨�����—� �¨	������ ˇ���� ���� ¸—� ��� ˇ¨ ������ ¸—¸� ��—��—� ¨ �—¨�

��¨˚�¨—	 �̨ � ���——	 �̨ � �� 
��˛�, ¨
¨˚	¨—� ¨ ˚—¨ ˛
 ��—��˛��� 
˛ ��—���˚—� ¨

�
�� � �
—¨—� �� 
��—� ��¨��.

ˆ� �̈ ����
 ������ � ¨��¨˚�� � ��� ˇ¨ ������� �¨
 
¨ ���¨ˇ��� 
 ˚—¨ ˛

������˚—	 �̨ ���——	 �̨ ¨����� ��
¨� ������˚—	 �̈ �� ��¸¨ �� �� 
¨
 ������
¸—¨-

	�� ����¢ ����˚—���� 	¨— ���� �̈ ���
¨� �� �̈ ����� ��—ˇ��˛��� � ��� ����

��¨��� �
 ���—� �
 	¨— ¸�� ��� ��— —¸—¨—� ��¨ �˛�¨
—	�—� . ¿��� �
, ˛

��¨���˚ �̨ �
�� � ��� ��� ��˛�¨��—��—	�� 
 ��
¨��¨˚�� 
 �� �� �¨ ¨ 	� �̈ ˛

��� �˛ ˇ¨ ������� �� 
¨ ¨�—���—˛ˇ�—� ˚—¨ ˛ ��—� ��˛ �� ��˚�� ˇ��� �


��˛�¨��—��—	�� 
 ¨˚���� 
. ‡��� ���
, ˛ ˇ�� ��—�˛ �
�� � �
—¨—� �� ��� ��� ��—�

�
 	��¸�� 
 �� ��¨—� �—� �—¨� 
��—��¨—	 �̨ � �� 
��˛� �� 	—
˛—	�� ˛¨

��˚¨�—� ¨� 	¨— 	��¨�¨—� �� ˇ¨ ������� �� 
¨ ��˛ˇ �̨ ��— �˛
 ¨
—���� �—�˛ ˛�

 �̈ �˛� ��—� ��˛� �
 ������˚—	�� 
 ��
������ 
 �
 ��—��—� �̨ ���
 ��¨���

�
 ����� 
 	¨— ��
 ���—��—���� ˛� ¨�—���—� ˛�˛� �
 ������˚—	�� 


��
������ 
 �
 ��—��—� �̨ ���
 ˚—¨ ˛
 ������ �	��˛ ���
¸�� ���
 �� � �̈ ���

�
 �̈ ���
 	�¨�� 
-����� 
.

� ·
¨� �¨�¨˚�˚—	�� � ���� ¨� ˚—¨ ˛
 ����� ˇ˛�˛ ˛� ¨
 �̈ ���˛� ˇ¨

������� �� 
¨ ¨��� �̈ �� 
¨ �¨
�����¨—¢ 	�� ��� �˛�¨ 	�—
�
—	 �̨ � ¨�� �̈ �—�˛�

˛� ·· � ���—� � ˇ¨ �
—� ���� ˛
 	�—
�
—	 �̨ ����¨�—� ¨ 	¨— ˛
 	—
˛—	�� ˛¨

˛� ��˚¨�—� ¨�, 	¨ˇ�� � 	¨— ˇ¨ ¨������� �� �����˛ˇ˛—	�� ��—��—� � ˚—¨ ˛

�¨ˇ�����—� ˛�˛. �·
¨ ���� � � �̨ �¨ �� ¨� �̨ ˛
 	¨��� ˇ�
�˛ �—� 
¨— ˛ ¨
 �̈ ���˛

�
�� � �¨
�����¨—¢ 	��� ( �̨ �� ��—� ��¸� �…·) ��� �̨ �¨�� ¨�� �̈ �—�˛� 	¨ �̈ ˛�

¨
��˚—� ¨�.5 ����� �� ��— ¨
¨��� ��— 	¨— � ���� ˛
 �����¨—� �� ·�—� �����

��¨���� �˛�˛� 	¨— „�—
�
—	�� 
 ˆ��ˇ�� ���
, ” �̈ ˝�� ��
��: ß�·
¨ �¨�—	��

5. –�., ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, L. Andor, S. Dullien, H. X. Jara, H. Sutherland, and D. Gros,

« «Designing a European unemployment insurance scheme ¥ ¥ Forum, Intereconomics, Vol. 49, No.
4, 2015, pp. 184-203.
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�����¨—¢ 	�� ��� �˛�¨ ¨�� �̈ �—�˛� 	¨ �̈ ˛� ¨
��˚—� ¨� ˇ¨ ������� �� 
¨ �¨��� ��—

�—¨ ���—��—���� 
˛ 	¨— ������� �—�˛ ��¨������ 
—¨ ¸˛���—�
��—	 �̨ �� 
��˛

�—� �—	�
��—� �� ��� ��—� �¨
¨— ��—�� �̈ ¸�
�˛ ��
 �—	�
��—	�� ��� 	�� 	��,

	 �̈ — � ���—� � ���� 	�—¨— 
¨ �����—� ¨�˚ �̈ �̨ ˚� �̨ ˚��¨ �� 	 �̈ ˇ� ��� �¨. »� �


¨��� �¨� 	¨— ¨
—	�	�—	�� �¨�¨	 �̨ �¨ ��, �� 
¨ �¨�—	�� �����¨—¢ 	�� ��� �˛�¨

¨�� �̈ �—�˛� 	¨ �̈ ˛� ¨
��˚—� ¨� ˇ¨ ������� �� 
¨ �
—���� ��— ˛
 ���—����� 
˛

˛� ¨˚�� �̈ � �˛
 �…· 	¨— �� ¨��� 
 �
 ��� �� ˇ¨ ������� �� 
¨ ���� �̈ ��—

�˛
 ¨����˚ �̨ ˛� ��¨
 �̈ �˛�˛� �¨�� ��
 	�� 	��
 ����¨ˇ�—� ���
, �—�� ˛¨�

	¨— �����—	 �̨ � ���—� �˛�˛� �˛ ˝�� 
˛ �� ����� . ���� ˇ¨ ��˛ˇ��� �� �˛

¸—¨ �̨ �˛�˛ ˛� �˚��� �—¨� ˝ �̨ ˛�˛� 	¨— ������ 
�� �˛
 �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛

˛� ·���� �˛� ��
��—	 �̈ �.6

¿�—
 ¨��� ˛
 ��˛�¨��—��—	 �̨ 	�—� �˛ �� ������ � ��� ���-��� �˛ ˛� �…·

�� �̨ ��� �—¨ ˚�
—	�� ��˛ ¸—��� ��
�˛ �
 ¨��	�—� ���
 ¨�������� 
�
 �¨

—��˝�� ˚—¨ �
 �������� 
 ��
¨��¨˚�� 
 	¨— �˛
 ¨�� �˛�˛ �
 ����—�� �̈ �
.

���� � ��� ��¨��¨ ˛� 	�—� �˛� �� ��— �˛��—�ˇ�—� 	 �̈ ��—¨ ��—� ��˛, ¨�� �̈ ˛

	—
˛ �̨ �—�� ¸�� 
¨�˛ ¨��� 
 �
 ��—�� ���
 �
 ����—�� �̈ �
 �
 	�¨—	�� 


—��˝�˚—� �
 �������� 
 ��
¨��¨˚�� 
 �� �̨ ��� ˛ ��—� ��˛ �
 �—�¨˚�˚�� 
 ��� ˚�

˛� ��� �˛� ˛� �˚��� �—¨� ˝ �̨ ˛�˛� �—� ��� ��� ��� �¨�—� ˝�
¨— ¨��� ˛


	�—� �˛ 	¨— ���—¨¸ �̨ ��� �˛�¨
—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ �� ¨��� � —� ��� ��� ��� 
��¨ ˇ¨

�¸˛˚ �̨ ��— �� �—¨ 
�� ¨ ¨�� �˛�˛ �
 ����—�� �̈ �
 	¨ˇ�� � �— �—�¨˚�˚�� �

¨�� �̈ 
�
¨—. ¶ 
��—��¨—	 �̨ �� 
��˛ ˇ¨ ���� ��— 
¨ ˇ�� ��— �� ��¨���˚ �̨

���——	�� � ��—� ���˛� �
 ���	�—� ��
�
 ¨¸�
¨�—�� 
 �
 �¨�¨˚�˚—	�� 
 ¸���� 


��� �� ���
 �¸˛˚ �̨ ��— �� ¨�� �˛�˛ �
 ¨��	�—� ���
 �
 —��˝�˚—� �
 �������� 


��
¨��¨˚�� 
 ��¨��� �
 ����� 
 ����� 
. ���� � �— ���——	�� � ˇ¨ �� ����� 
¨

�� ���
 �� �˛��—� � �		—� 
˛�˛� ˛
 ¨��—�¨—� ¨ ¨
¨˚
�� �—�˛ �� — �— ����
¨��¨-

—	�� � ��� ��� �� ���
 ˛
 —� ¸—¨ ��ˇ�� 
˛ �� —� ����—��¨—	�� � ��� ��� ˚—¨ ˛


��—� ���˛ �
 ¨
—������—�� 
 	¨— �� — �— ����
¨��¨—	�� � ��� ��� ������� 
 
¨

��˛ˇ �̨ ���
 ��� �¨ ¨��� ���——	�� � �����—	 �̨ � ¨
¨ˇ�� ��¨
�˛� ˛� �—	�
��—� ¨�

���. ���� ˇ¨ ��˛ˇ �̨ ��— �˛
 ���� 	¨�˛ ˛� ˝ �̨ ˛�˛� ˚—¨ ��¨˚�˚�� � ¨��� —�

����—��¨—	�� � ��� ���.

†—¨ ˛
 ��¨
 �̈ 	˛�˛ ˛� �¨�¨˚�˚—	 �̨ � —	¨
�� ˛¨� 	¨— ˛ ���—� ��˛ ˛�

¨
¨˚�
—�—	�� ˛¨� �
 ����—��¨—	�� 
 ����� 
 ¨�¨—��� 
¨— ���——	�� �. �—

6. �� .�., �. 185.
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���—����—¨	�� � 	¨— ¸—¨�ˇ��—	�� � ���——	�� � ˛� ·· ���� ��— 
¨ �
—���ˇ��� 
 	¨—


¨ ���	¨ˇ��� 
 	¨— ¨�¨—�—� ¨— �—¨ 
�� ¨ �—��˛�¨
—	 �̨ ���——	 �̨ ��� ˇ¨

�¨�—� ˝�¨— �� �� 
¨ ��˚ �̈ �� ���� ˚�¨��¨ ¸˛��� �—�
 	¨— —¸—�—	�� 
 ���
¸�� ���
.

�� �̈ ¨ ���˚� �̈ ��¨¨ ¸�
 ˇ¨ ���� ��— ��� 
� 
¨ ��—	�
��� 
�
¨— ��

�¨�¨¸��—¨	�� � ß�¨�¨˚�˚—	�� �� �—��˛�¨
—� ��, ¨�� �̈ 	¨— �� ���
¸�� ��—� ��

	�—
�
—	�� � ���¸���� � 	¨— �� ���—� � �� 
¨�˛� ¨�¨���� �˛�˛�. ·�—���� �
,

���	�—��� 
�� 
¨ ���—�ˇ�—� ˛ �—	���˚—	 �̨ �—��—��� ˛¨, �— �� �̈ �—
�� ���
¸�� -

��—� ���� ��— 
¨ ����ˇ˛ˇ��� 
 �� �—� �
��˚�� ��� ��. ·�—� �˛�, ¨�¨—��� 
¨—

���˚� �̈ ��¨¨ ¨��� ˛
 ·· ˚—¨ ˛
 ���� �̨ �—�˛ 	¨— ˛ ��˛�¨�¸�� ˛�˛

—¸—�—	�� 
 ���
¸�� ���
 �� ����—��¨—	�� � ��� ��� 	¨— ˚�
—	�� ��¨ �¨ 	� �̈ ˛

˛� ·· �� �¨�˛��� ��—� ��¸� �—��¸ �̨ �¨��. ���� � �— ���——	�� � ˇ¨ ¸—��	���� 
��


˛ ��—� ��˛ �
 ����—�� �̈ �
 �
 —��˝�˚—� �
 �������� 
 ��
¨��¨˚�� 
 	¨—

��� �� ˛� �� 
��˛� �
 ���
¸�� ���
 	¨— �
 	¨ˇ¨��� 
 ��¨˚�˚�� 
 ˇ¨

������� �¨
 
¨ ¸—��	���� 
��
 �˛
 	¨��� ˇ�
�˛ ˛� ��—� ��˛� �
 ¸˛���—�-


��—	�� 
 ����—�� �̈ �
 ���—� � ˛
 ��¨���˚ �̨ ��� ��
 �—�� ˛¨�.
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2. ¶ ¸˛
���¨�—� �̨ ���� ��˛�˛

2.1 ´� �¨� �̈ ¸�—˚
¨ �˛	 ·�� �̈ ¸¨	

�— ���——	�� � ����—� ��—� �˛
 ·�� �̈ ¸¨ � 2015 �̨ ¨
 �—¨ ¨��	 �̈ ���˛ ˚—¨ ˛


��¨˚�¨—	 �̨ ��� �˛ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � �·
��˛� (··). »� �̈ ¨��� ���� 
—¨

¸˛���—�
��—	 �̨ � ���˚—� ¨
�˛� ��� �—� �¨
 �¸˛˚ �̨ ��— �� �—¨ �����¨
 �̨

�—�� ˛¨ �� ¨���� ����¨ ˛ ��—� ��˛ �� �·¿ ���—���� ��� ¨��� 25% 	¨—

˛
 ¨�� �˛�˛ ˛� ¨
��˚—� ¨� � �̈ 
� ¨��� � �� 
¨ �� ¨�� ˛� ��˚¨—	 �̨ � ¸�� 
¨�˛�

(50% ˚—¨ ��� 
�� ��� ��˚¨˝�� ��
���), �— �˛����� ��— ˛� ·�� �̈ ¸¨� ¨��� �̈ �—�¨


�� — �—� �¨
 ¨
��ˇ�—� ¨�	� �̈ ˛
 ���——	 �̨ �—�� ˛¨� ��� ¸�
 ¨��� ¸��� 	¨—

� �̨ �—�¨
 �
 `ˆ�‚��, �� 
¨ 	�� ��¨ � ���—� � �� �¨���ˇ�� 
 ¸�� �	��¨

������ �¨—
� � 3%, � ¨�¨—��� ��
� �� �—� ˚—¨ ˛
 �—� ��¸� �˛ –��� �̨ .

¶ 	���� �
˛�˛ �� `ˆ�‚��, ��� ��˛�¨—� �˛	� �� �̈ —� �	��˚�� � ˛� 25˛�

‚¨
��¨�—� �� �� 2015 �� ��—	��¨� �̨ � �
 ���� �˛ ´�—� ��¨ 	¨— �
 †— �̈ 
˛

–¨���� �̈ 	˛ �� �����˚�� �—	�
��—	�� 
, �—� �� 
�� �̨ 	¨— 	¨ˇ¨� �̨ �	��˚—	 �̨

�
�� �̨ . »� ¨� �̨ 
 ˛
 �
�� �̨ , � �̨ ˚¨
 �˛
 ·���� �˛ ˚—¨ 
¨ ��˝˛ �̨ ���
 ���


�� ��� �� ���� �� ˛
 ´��� —	¨, 	¨ˇ�� � �̨ ¨
 ���� �̈ 
��� �� — ˛ �—�� ˛¨ ��� �—� ��

��—��˛ˇ�—� ¨��� ¨ »
˛��� 
—¨ `�
��˚¨�—� ¨� ¸�
 ������� �� 
¨ ¨��¸�� ��—. ����

��� ¨��	¨��� �ˇ˛	� �̨ ¨
 ˛ ¨��� ��¨ ¨
—¸˛��	�¨—	 �̨ ��—���˚—� ¨ ˛� ·· 	¨—

�� ��� ��� �� �
 ���—� � ˛ ˚���¨
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ 	¨— �— ��� ��¨��—� ˛� �—� �¨


��˛�—����— �̨ ��— ��� �����¨—¢ 	��� � ˇ������ � ˚—¨ 
¨ ��—� �̈ ���
 ˛ ˇ�� �˛� �̨

��� �—� �—	�
��—	 �̈ ¨�ˇ�
�� ����� ��� ���.

´�
 ˜����� �̈ �—� �� 2015 �— ��˝˛ �̨ ��—� ˛� ���˛
—	 �̨ � 	���� �
˛�˛� ��

� †—��� ��˚	���� 	¨�� �˛�¨
 �� �—¨ ¨��� �¨�˛ ��� ˛ �¨�¨	 �̨ �—˝� ˛

ß¸˛�—���˚—	 �̨ ¨� �̈ ��—¨�, ��� ���
¨ �� �
 –¨���� �̈ 	˛. †—¨ ˛
 ���˛
—	 �̨

	���� �
˛�˛ ˛ ¨��� �¨�˛ �� †—��� ��˚	���� � �̨ �¨—
� �� — ˇ¨ ������� �� 
¨

��¨
¨¸—¨��¨˚�¨���—� �� ���� �	�� � �� »
˛��
—� ��, ˚—¨ �� 
¨
 ß�� 
—��

����—�¨���� �, �� ˛
 ¨��¸�� �̨ 	 �̈ ��—�
 � �̨ ¨	�� �¨ 	¨— �
 ���—���� ���
�
¨�¨— �̨ ���
 ˛� ´��� —	¨�, ¨
—	¨ˇ—��� 
¨�, �� ���, 	 �̈ ��—¨ ¨��� ¨ ��� �¨ ���

¨�¨—��� �¨
 �— ¸¨
�—��� � �� �—� ¨��¸�	�� � ��ˇ�—� ��—�. ¶ ·· �� ��—¨˝� 
¨

��
¨—
�—� �� ¨��� � ��
 �̈ �—�, �¨��� �� ��� �— ¨
—¸� �̈ ��—� ˛� „�—�—� 


”¨˚	 �̈ �
 	¨— �� » �̈ �—� …� �̈ ˚	— �̨ ¨
 ¨�¨��—� � ��� ��— �� �.

�·
¨ �̈ ��� ��� ��� ˛� �����
—� ¨� �̨ ¨
 �� — �— ¸—¨��¨˚�¨��� ��—� ��¨��� ˛�
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·�� �̈ ¸¨� 	¨— �
 ¸¨
�—��� 
 ˛� ˇ¨ ����—� ���
¨
 �� �¨� �̈ ��˛�¨ ��—� ��¸¨:

�� ��˛
�� ¸˛��� �—�— �� �̈ ��˛��— ˇ¨ �—���� �¨
 �� ¨ ��
—	 �̈ 	�—� �̈ 	—¨ ˛�

´��� —	¨� �	�� � �
 �����˚—	�� 
 ˚�¨��—� �
, �— ����� ˇ�
�— ¨����� �̨ � ˛�

´��� —	¨� ˇ¨ �—� �¨
 ��˝˛ �̨ ��—� �� � ���——	�� ������—	�� ˛� ���˛
—	 �̨ �

	���� �
˛�˛� �—� –����� ���, ˛� ¨��	¨���� ��
˛� �� ß�� �̈ ¸¨� �
 –��-

������ 
�, �����˚�—� ˇ¨ �—���� �¨
 �� �����˚��� � 	¨— �� ˛˚�—	 �̈ 	�—� �̈ 	—¨ �


•����� 
, ˛
 —� ¸—¨ �—˚� �̨ ��� �� ��˛��� ��� ��—� ��¸� ˇ¨ �	��—� ���
¨


��˝˛ �̨ ��—� �� 	����
˛—	�� ��—� ��¸�, �� �˛�¨
—	�� ���� ¨��� � ��¨��� ��

���� �˛ ´�—� ��¨ 	¨— ˛� ��
˚	��¨ »�� �	��. `� ���� ��
� � �̈ ¸—�, �� 
¨ �̈ ���

�
¸— �̈ ���� ��—� ��¸� �˛ ¨��	¨���� ��
˛ �� ß�� �̈ ¸¨ ˛� ˜�¨
	���� �˛��

¨������� ��
˛ ¨��� ¨
¨��˛���� � ��—	��¨� �̨ � �
 •����� 
 	¨— �� 
¨
 �����˚��

¸—��—���� 
� ¨��� �
 ���� �˛ ´�—� ��¨� ˇ¨ ��
�� 
—˝� —� ��˝˛ �̨ ��—� �� �� �¨ ¨
���� ��—�¨ ��—� ��¸¨.

�� �̨ ˛ �����
—� ¨ ¨�¨�—�� ˇ˛	� ¨��� ��� ¨��˛˚��� � ˛� ¨����� �̨ � ˛�

´��� —¢ 	¨�, �— ���—� �— ��
 �̨ ˇ—˝¨
 
¨ ���—��¨
�� 
¨— ���� ¸��� ���� ˛� �ˇ �̨ 
¨�

�� ¨��	—
˛������� � 	¨— 
¨ �—�� �̈ ���
 �¨ �����˚�—� ¨ ˚—¨ 
¨ ��˝˛ �̨ ���
 ��

�����˚��� �, ˚�
—	��� � ˚�¨��¨�—� � 	¨— ¸˛���—� ��� ��¨�� �̨ ���� �� ��¨—� �—�

����� ���
 ��
�¸�— �̈ ���
.

���� �— ��˝˛ �̨ ��—� ����—� ���
¨
 �� ˚—
� �¨��� � �� —, ¨	�� �¨ 	— ¨
 �¨—
�� ¨


�� — �� �̨ ��� 	 �̈ ��—¨ ���� �¸�� �� ��˛��� ��� ��—� ��¸� (�� �����˚—	�� , ��

���ˇ�����˚—	�� 	¨— �� ��—� ��¸� �
 ��—	��¨� �̨ � �
 ˇ����� 
), �— •����—� ��

�� � �� 
��¨ ˛� ´��� —	¨�� ¸�
 �—� �¨
 	¨�—� ¨ ���� ˇ��˛ 
¨ �¨�¨��� �̨ ���
 ��� �
��—ˇ¨� �̨ ¨��� —� ¨�¨— �̨ ��—� �� »
˛��
—� ��. �
—� ˇ�¨, �� �� �— ��˝˛ �̨ ��—�

�¨�¨�—� 
�
¨
, �� �� ¨��—� —����—� ˝�
¨
 �� — �� �̈ ���— ß��¨
¨��� �˛�˛� ¨���

˛
 ���˛
—	 �̨ ����� �̈ 	¨— ������ 
�� �� — �— ¸—¨����� � ��� ��� �—˝¨
 —� ¸�� �

������� � ¸—����� 
�
¨
 �� �� �—� �¨ˇ��� ��� ˇ¨ �� ����� 
¨ �˛�ˇ��� 


�	�˛��� ��¨ ��� �¨ ¨��� ˛
 ���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛, ���	�—��� 
�� 
¨ �	��˛-

��� ��— —� ¸������ ��—� ˛�.

���� ˛
 ¨�� �̨ , ˛ ���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ ¸ �̨ ���� ˛ ¸�� ����� �̨ ˛� 
¨

�¨�¨��—� 
�— �˛ ˝�� 
˛ �� ����� , �˚	¨¨��—� ��
¨� �� ¨��� 
 �
 ��� �� �� 
¨

�˛�¨
—	�� ¸—¨��¨˚�¨��—	�� �� ���. �— •����—� ��˛�—����—� ˛�¨
 ¨� �̨ ˛

¸�� �����˛ ˚—¨ 
¨ ���	¨��� ���
 �—	�
��—	 �̨ ¨—����¨˚—� ¨ �˛
 ·�� �̈ ¸¨. ���� ˛

��˛��� �̨ �
 ¸�� ���
 �
 ¸¨
�—� �
 ˚—
�� ¨
 �� �� 	¨— �—� ¸�� �	��˛ 	¨— �

���˛
—	�� 	� �̈ �� �̨ ¨
 ��¨	—	 �̈ �� 	¨ �̈ �¨�˛ ����	��—� ¨� �� ���� —�
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�����—	�� � �� �������� ��—�, ˛ ���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ ���—�� �—˝� —�

���—���� ���� ¨��� —� ¸¨� �̈ 
�� ˛� 	¨— �� �̈ �—� ¨� 	¨�� �ˇ�
� 
¨ ��˛��� 
�—

—� ��
 �̈ ��—� 	¨— ��� �—�ˇ��� � �
 ¸˛���—� �
 ��¨�� �̨ ��
. ���� ˛
 �̈ ��˛

����� �̈ , �— •����—� �� ˚—
¨
 �—� ¸˛�—���˚—	�—� 	¨— �� ��—�	¨
 ��� ���� 
¨

ß��˛ˇ �̨ ���
� ˛
 ���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ 
¨ ¨
—����—� ��— —� �������� ��—�

˛�, � �̈ 
�
¨� ��� ��— � �˛��—� � 
¨ ��¨�¨
—��—� �� �˛ ˛ ¸—¨ˇ�� �—�˛ ������ ˛¨

�� ���˛
—	��� 	� �̈ ���.

�— 	�—� �—��— �¨ˇ��—� ��� �¸ �̨ ˚˛�¨
 �˛
 ��¨
¨��� �˛�˛ ˛� ·�� �̈ ¸¨�

�—� ¨�¨— �̨ ��—� �
 ¸¨
�—��� 
 ˛� �̨ ¨
 ��—�. � ���� �� �̨ ¨
 ˛ ��
 �̈ 
˛�˛

�� †—��� ��˚	���� �˛ �—� ˚¨ ˛� ”��
—� ¨� �¨ �� �˛ �� ���—� �˛ �� 2015.

ˆ� �̨ ��� �—¨ ��
�
—���� 
˛ ��—� ˇ��˛ ��
 †— �̈ 
˛ –¨���� �̈ 	˛ � ���—� ��

���¨
—˝�� ¨
 �� � ����� ¸—� �˛
 ��—� ���˛ �—¨� �����
—� ¨� �� ˛
 ���˛
—	 �̨

	���� �
˛�˛. `� �—¨ ��—� ¸�—�˛ ¨��� ��¨ ¨
—¸˛��	�¨—	 �̨ � ������—��� �̈ � �

†—��� ��˚	���� ��˚	 �̈ ���� ��
 �̈ 
˛�˛ ¨��	��—� �
¨� �
 –¨���� �̈ 	˛ ��

�	���� 
¨ ��˝˛˛ˇ�—� ˛ 	¨ �̈ �¨�˛ �˛
 ·�� �̈ ¸¨. ��¨
 � –¨���� �̈ 	˛�

¨��—�� �̨ ˛�� ˛ 
��—��� ˛¨ �—¨� �� �—¨� 	—� 
˛�˛�, �� �¨�� ˛
 ¨� �̈ 
˛�˛ �� —

� †—��� ��˚	���� ¸�
 �� ��— 	¨�—� ¨ 
��—	 �̨ � �̈ �˛ 	¨— 	¨ �̈ ��
�� ��—¨ ������� �¨



¨ 	 �̈ 
��
 �� ,— ˇ�� ���
. ¿¨� �� �� ��� � ´�—� ��¨� ¸�
 �	�� �̨ ���� ˛
 ��—ˇ��—� ¨

�� †����� 
 … �̈ —��������� 
¨ ¨
—	¨¨� �̨ ��— �
 –¨���� �̈ 	˛, � �� ��˛
¨�

�����˚�� � �—	�
��—	�� 
 �¨�¨˚	�
—� �˛	� �—� ¸—¨��¨˚�¨��� ��—� ��� ¨	�-

���� ˇ˛�¨
 	¨— �˛ ��
�� ��—¨ �̈ ��¨ ��� �˛ ˛� 	���� �
˛�˛� �	������ �˛�¨
 ˛


·�� �̈ ¸¨ �—� ��˝˛ �̨ ��—�.

´�
 ‚��� 
—� � ���� 
�� ˚—¨ ˛
 ¨�—���� ˚˛�˛ ˛� ��¨���˚ �̨ � �� »
˛��
—� ��

2012 �—� �� �	�
��� ��— 	¨— ˛ ���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ �̈ ��—�� �� 
¨ 
�� � 	�� 	��

��˝˛ �̨ ���
 �� ��� •������ �. ��¨
 �— ��˝˛ �̨ ��—� �� �ˇ¨�¨
 �� ¨¸—�� ��¸�

�	¨— ¨��� � �̨ ¨
 � ¸��� ���� �¨ˇ��� �� ¨
—� 
¨ ¨��¸��ˇ�—� �̨ 
¨ ¨����—� ��— —�
��� �̈ ��—� �
 •����� 
, � ´�—� ��¨� ¨��� �̈ �—�� 
¨ ��¨��—� �� �¨�� 	¨— 
¨

���	˛��� ��— ¸˛��� �̨ �—��¨ �—� 5 ‚���—� ��, � ���—� � ¨������ �� ˛
 ¨��¸�� �̨ �̨

�˛ ¨��� 
 �
 ��� �̈ ���
. `—� 29 ‚��
—� �� ˛ ���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛

�������� ˇ˛	� 
¨ ��—� �̈ ��— �� ��˚�� 	��¨�¨—� �
 �� ��
�� ��—¨ 
�� �
 ���—��—���� 


¨��� ˛
 ·„´. ¿¨� �̈ —� ¸�� �	���� ��
ˇ �̨ 	�� 	 �̈ � ¨��� —� ���—� �� ¸—�� �̨ �ˇ˛ �

¸˛��� �̨ �—��¨, � ���˛
—	�� � �¨�� � 	¨¨� �̨ �—�� �� �� 
¨ ˛�˛��� �¯‚ ˛


���� ¨�˛ �
 ¸¨
�—��� 
 (61% ���� � �� �¯‚).

•¨ ������� �� 
¨ �¨
¨��—� 	 �̈ ��—�� �� — ¨� �̨ ˛ � �̨ ��� ˇ¨ �—� �� ���¸— �̈ ��—
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�
 ��. ´�—� ��¨ �� ¨ ¨
¨˚	¨—� ¨ ��������� ¸—¨ ˚—¨ 
¨ ¸—¨��¨˚�¨���—� ¨���

�—� ¨ �—� —���� �̨ ˇ�� �˛. �
 ¨���� , �	¨— ¨��� � �—� 
¨— � �—� �� �¨ˇ��� �� �˛
`�� 
�¸� „���� �̨ � �—� 12 ‚���—� �� �� �̈ ¨��� �—¨ ����ˇ�
�—	 �̨ ��
 �̈ 
˛�˛ ���

¸— �̨ �	˛�� 17 �� ���, � ´�—� ��¨� ������ �˛�� �—� ¨�¨— �̨ ��—� �
 •����� 
, �¨� �̈

˛
 —���� �̨ ¨
—� �¨�˛ �� �����—	�� �� 	�� ��¨�� � �� 	¨— �¨� �̈ � ˚�˚�
�� �

�� — ˇ¨ �� ����� 
¨ �¨�—��—� �—� � �̨ ���� �
 ���� � �� »
˛��
—� �� 	��� �̈ �


˛� ¨
—���—� ���˛�. � –¨���� �̈ 	˛� �¨�¨—�—� ¨— ��—� �� ��� 	¨— ¨
—	¨ˇ—� �¨-

¨— ¨��� �
 ·�	��—� ¸˛ ´�¨	¨��� �. ¿��	�—��� 
�� 
¨ ��¨���� ��— � 
�� �

»
˛��� 
—�, � ���� �˛� ´�—� ��¨� ¨��� �̈ �—�� 
¨ � �̈ ��— � ���——	�� �—� �	�

˝˛�� 
¨� ¨��� �
 ¿��� �¸�� ˛� ‡˛��	�¨—� ¨� ˛ ¸— �̈ ���˛ ˛� –��� �̨ � 	¨—

˛
 ���	 �̨ ���˛ 
�� �
 �	��˚�� 
 �—� 20 `������—� ��. ¿¨� �̈ —� ������� ��—�

�
 ¸˛���	�� �̨ ���
, � ´�—� ��¨� �—� �� �—� ˚�� ��� 
� ¨��� ��—��, �
�� ˛

���	���¨—	 �̨ �� ¨
—���—� ���˛ ���� ¨����� �˛�� 	¨— ��˛� �̈ —�� �� 
¨ 
�� �
¨
—-�
˛��
—¨	�� 	�� ��¨� ¸�
 	¨ �̈ ���� 
¨ � �̈ ��— ¨�	��� � � �̨ ���� 	¨— 
¨ �� ��—
�	������ �˛�˛ �˛ 
�� ¨ –��� �̨ .

·—� 
¨— ¨¸�� 
¨�
 
¨ �� �̈ ���— �—¨ ���� ����˛ ˚—¨ � ��—	�� ¨���� ����¨. ¶

���˛
—	 �̨ 	���� �
˛�˛ ��—� �	�¨— �� 
�� �� ¸—¨��¨˚�¨��� ��—� �� ��� •������ �

	¨— �—� 
¨— ¨
¨˚	¨���� 
˛ 
¨ �—�ˇ� �̨ ��— � 
�� � ���� ˚�¨��¨. ·—� 
¨— �—� ˚���� �� —

� 
�� � »
˛��� 
—� ¸�
 ˇ¨ �˚ �̈ ��— ˛
 ���˛
—	 �̨ �—	�
��—� ¨ ¨��� ˛ ¸�� �	��˛

ˇ�� �˛. �— •����—� ¸�
 �
¸—¨��� ��
¨— ˚—¨ � —� ˇ¨ �����—� �˛
 ·�� �̈ ¸¨.

•�� ���
, �� ���, 
¨ ¸�� ���
 �� 
¨ � �̈ ˇ˛�¨ ��—ˇ¨��—� ¨� �� �	�—� 
��� ���

�	�� ��
¨— 
¨ ¨��—��˛ �̨ ���
 ˛ ��˚—	 �̨ ˛� 
���—������ ˇ��˛�  �̈ �˛�.

2.2 ´� ¸˛
���¨�—��� �� ���—

¨ �˛	 ··

¶ ���—� ���˛ �� ���˛
—	��� ¸˛���˛�—� ��¨�� 	¨— ˛ �����
—� ¨ �� ���

¸¨
�—��� � �—� 
¨— �� 
¨ ��¨˚�¨—	�� � �̈ ˇ˛�¨ ˚—¨ � ��� ��� 	¨— ˛ ��� �˛ ��

¸˛��	�¨—	��� ����—� ��¨�� �˛
 ··. „¨ ¨�� �̨ 
, � ���¨��—	�� � ��� ��� ¸�


�̨ ¨
 
¨ ¨��	¨¨�¨ˇ�—� ˛ �¨	���—	�
��—	 �̨ —������—� ¨. �
—� ˇ�¨, � ���� ��

��˛�—����—�—� ¨— �¨
 ������ � ˚—¨ 
¨ ¸—����
ˇ�—� � ��¸—� � �
 ���—� �

���—��—����� � ¸�¨�˛�—� �̨ �
 �
 ��˚ �̈ ��
 ��—��—� �̨ ���
. ¿—� ��˚	�	�—-

��� 
¨, �— —¸—�—	���— �̨ ��—� ß¸—� 
��
 ˛ ¸�
¨�� ˛¨ ˚—¨ ˛
 ¨��¨˚ �̨ �


¸˛��� �—�
 ��˛���—�� 
 ¨��� 	��¸��	��—	�� � ��—��—� �̨ ��—��.7 »—¨ ��� ˇ�¸�� ˚—¨

7. EuroMemo Group, EuroMemorandum 2015 What future for the European Union
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˛
 ��—� ���˛ ¨���� �—� 
¨— ˛ ��
¨˚�¨���—� ˛�˛ ˛� �—	�
��—	 �̨ � ���——	 �̨ �

��� �¨�—� ˝�¨— �˛ � �̨ �˛ ¨��� �̈ ���
 �� ��¨—� �—� ˛� ¨˚�� �̈ �, ¨���¨	��� -


�
 �̈ � ˛
 ¨��� � ��¨—� �—� ˛� ¨
—��������—	 �̨ �- ¸˛��	�¨—	 �̨ � ¸—¨���� -

����˛� 	¨— ˛� 	�—
�
—	 �̨ � ��—��˚ �̨ �.

����� ¸—¨���� 
�¨— 	¨— ¨��� � ¨��	¨���� ��
� �� ß��
�-�—������ ˇ����

¸�� ˚�¨, ¨� �̨ ˛ ß
�� ¨ ��
¨˚�¨���—� ˛�˛� �� ��— �—¨ �¨	� �̈ �¨� �̈ ¸��˛ �˛


�����¨—¢ 	 �̨ ¸—¨	���� �
˛�˛. �¶¸˛, �� ¨
 ˛ „�—
 �̨ �˚�� �̈ �̈ ��—˝� 
¨ �˚	¨ˇ—¸��� -

�¨— ˛ ¸�	¨�—� ¨ �� 1960, ˛ ���——	 �̨ �� ¨
¨˚�
—����� 	¨— ˛ ��¨	�� ���ˇ˛


�����˚—� ¨ �̨ ¨
 ���¸—¨���� 
˛ ˚—¨ �
 ���—��—���� ˛� 	�¨—	 �̨ � �¨��� ��¨�˛�

	¨— ˛� �—��˛�¨
—	 �̨ � ���——	 �̨ � �
�� � ��˚	�	�—��� 
�
 ��—� �
.8 ˙��� ��, �� �

�� �̨ ��¨
 	¨— ¨
—�¨ˇ�—�—	�—� �� ��˚��— 	¨— ������ � ��—������ �˛�˛� ¨��� 
¨
—

�˛ � �̨ �˛ ¨��� �̈ ���
 ��� �� �� �˛�¨
—����� ˛� ¨˚�� �̈ � �� ˛ ���� �̨

¸—¨��� ��
 ��¨—��� ���
. �
—� ˇ�¨, �� ˛
 ���	� �̨ ���˛ ˛� ·
—¨—� ¨� �˚�� �̈ �,

��� 
� � 	¨ˇ���� � ¨
¨˚�
—����� �� ��— �¨¸—¨	 �̈ ˇ����ˇ�˛ˇ�—� .9 ·	�� � ¨���

˛
 ���——	 �̨ �� ¨
¨˚�
—����� , ˛ ·����¨—¢ 	 �̨ �—	�
��—	 �̨ 	¨— …��—��¨-

—	 �̨ �·
��˛ (�…·) 	¨— ��—
 ¨��� ¨� �̨ 
, � ·����¨—¢ 	�� …��—��¨—	��

`�� �˛�¨ (·…`), ��—���˚��� �¨
 �� �� 
¨� ˇ���—	��� �� ��� ��—ˇ¨��—	�� �

�˛�¨
—���� � ��—� �̈ ���
¨� ¸—¨�ˇ��—	�� � ��¨���ˇ�—� ��—� �¨ ������˚—	 �̈

	¨ˇ���� ¨, �˛
 �¨—�—	 �̨ ¸—¨	���� �
˛�˛, �˛
 �¨�¨˚�˚ �̨ 	¨— �—� ¨˚���� �

��˚¨�—� ¨� ��� �� ˛� ��—��� �̨ � �¨	���—	�
��—	 �̨ � �—�� ˛¨�.10 `˛
 ���—� ��-

�˛ ˛� �…·, ¨��� � � �˛�¨
—���� � � �̨ �� ˛ ���� �̨ �˛�� 
 ¸—¨ �̈ ���


��
ˇ˛	�� 
 (�.�. � `�� ���
� `¨ˇ���� ˛¨� 	¨— �
 �̈ ���˛�, � ���—� �, ��—� �˛�,

��—��� �˚˛�� �� ���� ��� ˚—¨ —� �¨	���—	�
��—	�� � ����� � �¨ „�— �̨ �—¨ ˛�

„���˚� �̈ ˚˛� �� 1993 ˚—¨ ˛ ¸—��� ��
�˛ ���� ˛
 ¨
¨��—	 �̨ ·���� �˛), �
��

�� ·…`, ˛ ��—ˇ¨��—� ¨ ��¨���� �ˇ˛	� ��� �� �
 ¸—¨����� 
 �
 ��—�	—� �
 ���

¸˛�—���˚��� 
¨— ¨��� —� 	—
 �̨ ��—� �
 ��˛�¨��—��—	�� 
 	��¨�¨—� �
.

Stagnation and polarisation or new foundations?, 2015, p. 12.
8. Werner Bonefeld, « «European integration: the market, the political and class ¥ ¥ , Capital &

Class 77, 2002, pp. 11742.
9. Hubert Buch-Hansen and Angela Wigger, The Politics of European Competition

Regulation, Routledge, London, 2011.
10. Stephen Gill, « «The Emerging World Order and European Change, ¥ ¥ RalphMiliband and

Leo Panitch (eds.), The Socialist Register, Meerlin Press, London, 1992, pp. 157-96; « «European

Governance and New Constitutionalism: Economic and Monetary Union and Disciplinary
Neoliberalism in Europe ¥ ¥ , New Political Economy, Vol. 3, No. 1, 1998, pp. 5-26.

32



¶ …�� ¨ �—	�
��—	 �̨ ‡—¨	���� �
˛�˛ ˛� ··, �� ��� ˇ����ˇ� �̨ ˇ˛	� ¨��� ¨

��� �¨ ˚
�� �̈ �� ßSix Pack� (2011), ßTwo Pack� (2013) 	¨— � ‡˛���—�
�-

�—	�� `�� ���
� (2014), ¨
—��������� �— ˛ ��
�� �̨ 	¨— ˛
 ����—	—	 �̨ ����—� ¨

���� ˛ 
�� ¨ �����¨—¢ 	 �̨ ��
¨˚�¨���—� ˛�˛. ¿��� �
, ˛ �� 	¨�˛ 	¨— �

��—� ��¸� ˛� �¨��� ��¨�˛� �˛
 �ˇ
—	 �̨ 	��—¨��—� ¨ �� ���
 ¨��˛ˇ�—� �˛�¨
—	 �̈ .

` �̨ ���¨, ˛ ¸—¨�ˇ��—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ���——	 �̨ ���� 	�—¨— �� �̨ ��� �˛

¸—	¨—�¸��—� ¨ �
 »
˛��
—� �
. »� �̈ ��¨ ��� ˚—¨, ¨ 	� �̈ ˛ ¸�
 ������� 
 ���� �



¨ ��—��� ˚��
 ˛ ��¨˛˚—	 �̨ ¨
¨˚�
—����� . „¨ �̈ �—��
—	�� ��� ��, �—

�˛���—
�� � ��—�¨���� ��
�� ¸—¨�ˇ��—	�� � ���——	�� � ¨��	��—� ��
 ˛ ¸�
¨�� ˛-

¨ ¨��� �¨�˛� �� ˝˛ �̨ �¨¨ �����˚—	�� 
 ��˚¨—	�� 
 ¸—¨��¨˚�¨��� ���
, �¨�

�� �� ��� ¨��� �̨ ¨
 � ¨	��˚�
—¨—� �� �—� ˇ�� ˛� ˚���¨
—	 �̨ � ��¨˚�˚—	 �̨ �

��—��—� ¨�. ‡��� ���
, �¨� �� �� ��� �� �¨���ˇ�� 
 ˛ 
�� ¨ ��
¨˚�¨���—� ˛�˛

��˛���� �� ��—���� 
��� �� �̈ �—���� 	¨
�� 
�� ¸—	¨—� ��, ˛ …�� ¨ �—	�
��—	 �̨

‡—¨	���� �
˛�˛ �� ��— � �̈ ��— �—¨ ����� 
¨ 	¨— ¨��¨
�� ��
˛ ¨�¨��—	 �̨ ���� �̨ .11

´¨ 	�— �̨ �—¨ ¨
 �̈ ���˛� 	¨— �¨ˇ���� ˛¨� �� ���
 ��¨
¨	¨ˇ��—��—� �� �—

�� �� 
¨ �—� 
¨— ���¸�� 
 ¨¸�� 
¨˛ ˛ ������ ����˛ �� ¨� �̈ , ¸˛�—���˚�� 
¨� �—¨

���¸�� 
 ß��� 
—�˛ 	¨ �̈ �¨�˛ ��¨—� ���˛�� 	¨— �
—���� �
¨� �� ¨��� 
 ��� ��

�˛�¨
—	 �̈ ˛
 �	����—	 �̨ �����—� ¨ ˛� †�
—	 �̨ � ‡—��� ˇ�
�˛� �—	�
��—	�� 


	¨— ¯�˛�¨��—��—	�� 
 ˆ��ˇ�� ���
 ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � ·�—��� �̨ �, ˛�

·����¨—¢ 	 �̨ � „�
�—	 �̨ � ´� �̈ ��˝¨� (·„´), �� ‡—�ˇ
��� � …��—��¨—	���

´¨��—� �� 	¨— �
 �—���� 
 	�¨�� 
-����� 
. ¶ �—�¨˚�˚ �̨ ˛� �
—� ����˛�

·—¸—	 �̨ � ¿��—��˛�—� ¨� �� ��— ���—��—� ��— �� �˛�¨
—	�� �¨ˇ��� ˛ ¸�
¨�� ˛¨

�
 �	��˚��� 
�
 	����
 �̨ ���
 
¨ ���� ˚���
 ˛
 �����—� ¨ �� `������—� �� �


ˆ����˚�� 
. ·�—���� �ˇ�¨, ��� �¨ �� ¨��� � ��¨—� �—�, � ·����¨—¢ 	��

„�—
����� �—� ¸�
 �� ��— ¸—	¨—� ��¨ ��
¨��� �¨�˛�.

·�—���� �
, ˛ 
��—��� ˛¨ �
 ��� ��
 �—� ��
ˇ �̨ 	�� ˛� ·· (�� ��� �

�̈ �ˇ�� 121 ˛� `�
ˇ �̨ 	˛� ˚—¨ ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ �·
��˛ 	¨— � �̈ �ˇ�� 136 ˛�

`�
ˇ �̨ 	˛� ˚—¨ ˛
 ”�—���˚—� ¨ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � �·
��˛�) —� ˇ�¨— ���—¨�—	 �̈

���� ¨��—�� �̨ ˛�˛. ¶ ¨����—� ¨ ���—¨�¸ �̨ ��� ��—� �˛�˛� 
��—	 �̨ � ���� �¨�˛�

�̨ ¸—¨¸—	¨�—�� 
 �� †—��� ��˚	���� �—� 
¨— �—¨ ����� ��˚	�	�—��� 
˛ ���—� ���˛

11. Lukas Oberndorfer, « «From New Constitutionalism to Authoritarian Constitutionalism:
New Economic Governance and the State of European Democracy ¥ ¥ , in Johannes Jaeger and

Elisabeth Springler (eds), Asymmetric Crisis in Europe and Possible Futures, Routledge, London,
2015, pp. 186-207.
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¨���� �� �� ���. ´�� ���, ���¨
—� ˝�
¨— ¸—�� �̈ ��� �¨ 	¨— �¨ˇ� �̈ �� ���� ˛


��¨���˚ �̨ �
 	�—˛�—� �
 ��—ˇ¨��—� ¨� ˛� ¨˚�� �̈ �. �� �̈ 	��¨—� 
�
¨— ¨��� ˛


¨�	� �̈ ���—��—���� 
˛ ��—ˇ �̈ ��˛�˛ �
 �¨��˝�� 
 ˚—¨ —� ��
�� ��—�� �


	¨	�� 
 ��—��—�˛�¨—	�� 
 ��� ¨��� �̈ ���
, ��� ��— ˛
 ��—��	—	 �̨ ��¨���˚ �̨

˛� ����—	 �̨ � �¨� �̈ ���˛� ¨��� ˛
 ·„´, ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, ��� �� ˛� ¿� �̈ �˛�

»¨	������ 
—¨� �
¨��˛�¨�¸�� ˛�˛� ��� �¨��—� �� ���� �̨ �—�˛ �—� � �̈ ��-

˝��, ¨�� �̈ �� �— �¨ ¸˛��� �—¨ ���˚� �̈ ��¨¨ 	�—
�
—	 �̨ � ���� 
�—¨�.

`�
���� �, ˛ …�� ¨ �—	�
��—	 �̨ ‡—¨	���� �
˛�˛ ˛� ··, ����
�� — �¨—
���-


—	 �̈ ��—� �	�¨— �˛
 ��˛���—� ¨ �� ˚�
—	��� ������ ��
��, �˛
 ��¨˚�¨—-

	�� ˛¨ ��˛���—� � �̈ 
� ¨� �� �¨ �¨
—� ����¨ —¸—��� �̨ ������ ��
¨. ¶ ¸��—	 �̨

�����—� ¨ ��� ¨�	��� 
 �— �����ˇ
—	�� � �¨—��—� �� �˛
 ¸—¨��� ����˛ ˛�

�����¨—¢ 	 �̨ � 
���ˇ��—� ¨� �—� 
¨— 	¨� �̈ �	�˛�—���� 
˛, �� ��� �—� 
¨— 	¨— ˛

������ �˛�˛ �
 ¸������ ���� 
 ��� ¨��� 
¨
— �˛
 	�—
�
—	 �̨ ¨˚�� �̈ ���� �

�
 ¨˚˚��¨���—	¨
—	�� 
 ��—��—�˛�¨—	�� 
 ��
�� ��
.12 ·�—� �˛�, ¨� �̈ ¨

������ ��
¨ �� ���
 ����˛��˛ˇ�—� 	¨� �̈ ��� �� ˛� ˛˚���
—� ¨� �� ˚���¨
—	���

	� �̈ ��� �˛
 ··, ���� ¨ ��� �� �� ·����¨—¢ 	��� »˛�¨
—����� `¨ˇ���� ˛¨�

	¨— �� ��—¨ ��� �� ˛� �—	�
��—	 �̨ � …��—��¨—	 �̨ � �·
��˛�.13 ´� ˚���¨
—	��

����� 
¨��¨ �� —��˝�� ˚—� �������� 
 ��
¨��¨˚�� 
 �̨ ¨
 	�—� �—�� ˚—¨ 
¨

¨������ˇ�—� �̨ 	¨— 
¨ ���—¨�ˇ�—� ˛ ��˛�¨��—��—	 �̨ ¨� �̈ ˇ�—¨ �¨

�����¨—¢ 	 �̈ 	� �̈ ˛ �� �̈ ˛
 	¨ �̈ �����˛ �� ��� �̨ �¨�� »���� �
 †��
�.

·	�—� ��—� �	�¨— �� 
¨ ¨¸— �̈ ��—�� 	—� 
˛�� ˚—¨ ˛ ������� �̨ �—� 
��—��¨—	�� �

�����
—� �� ˛� ··, �� ��� � ·»` 	¨— ˛ �…·. ˙��� ��, ˛ †���¨
—� ¨, ¨��� �

1978 	¨— ���—� � ���	��˚�� �, ��—��� 
�— �� — ˛ ��
ˇ �̨ 	˛ ˚—¨ 	 �̈ — �� �—� �—� 
¨— ˛

����¨���˚ �̨ �˛ 
�� ¨ ��
¨˚�¨—	��� �� ��� ¸—¨	���� �
˛�˛.14

„¨� �̈ ��¨�˛ �� ��¨��˛	 ¨� �̈ ˚�˛	

¶ ¸˛���—�
��—	 �̨ 	�—� �˛ ˛� ���—��� ��—¨� �˛
 ����˝�� 
˛ �� ��— ��¨�¨��—� ��

12. Bastiaan van Apeldoorn, Transnational Capitalism and the Struggle over European

Integration, Routledge, London, 2002.
13. Randall Henning, « «Systemic conflict and regional monetary intetgration: the case of

Europe ¥ ¥ , International Organization, Vol. 52, No. 3, 1992, pp. 53774.
14. Magnus Ryner, « «Europe’s Ordoliberal Iron Cage: Critical Political Economy, the Euro-

Area Crisis and its Management ¥ ¥ , Journal of European Public Policy, Vol. 22, No. 2, 2015, pp.
275-94.
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��	¨—�—� ¨ ˚—¨ ˛
 ��—� ˇ��˛ �� �� �� ���—¨�—	�� ���—���� ��
� �
 ��¨����-

�—	�� 
 ��
¨˚� �̈ �
, �� �� 	¨— �˛
 ����� ˛¨ 	¨— ˛
 	�—
�
—	�-�—	�
��—	 �̨

��¸����� ˛¨ �� ��
¨˚�¨—	��� ¸—	¨—� ��. �— 
��—	�� � ¸—¨� �̈ ��� �� ���
 �¨—� ��—

	¨ˇ��—�—	�� ��� �� �� ��¨��˛�¨—���� ˛� 	�—� �˛� �� �—¨ ¨���ˇ�—� ¨�

��—� ˇ��˛ �� „�—
�
—	�� 	¨— ‡˛��	�¨—	�� „� �̈ �� ¸—	¨—� ��. ´� ¨� �̨ ˚˛�¨

˛� ß	¨ �̈ �¨�˛� �� 	¨	˛� ¨
 �̈ ˚	˛�� �� ��— ��˛�—����—˛ˇ�—� �¨
 �̈ 	¨— �¨
 �̈

˚—¨ 
¨ ���¨
—���� 
 �� �̈ ��—� 	¨— ¨��� �̈ ��—� ��� ¨���� ���¨
 ��˚
�� �

�¨�¨�— �̈ ��—� �� ��
¨˚�¨—	��� ¸—	¨—� �� �
 	�¨�� 
 ˛� ���—��� ��—¨� ˛�

����˝�� 
˛� �� 
�� �—���. •����—�� ¸˛ 	�—
�
—	�-�—	�
��—	 �̈ ¸—	¨—�� �¨¨, �� ���

� ¸—	¨—� ��¨ �˛
 �˚�—� ¨ 	¨— � ¸—	¨—� ��¨ �˛ ��� ˚¨�˛, �� ���
 ��¨
�—�˛���� -


�� �¨�¨�—¨�ˇ�—� �� �� 
��¨ �
 —���	��—���� 
�
 ����¢ ����˚—���� 
. ¶

���—� �˛�˛ ˛� ��˚¨—	 �̨ � ¸�� 
¨�˛� �� ��— ¨
¨��� ��— ˛ ��
¨˚�¨—	 �̨ �����—� ¨

��� ¨�¨—�—� �— ¸˛��� �—�� ¨���� � 
¨ �̈ ���
 	 �̈ ˇ� ����� ¸—� ���	�—��� 
�� 
¨

��—���ˇ�—� —��� ˛¨. `� �� 
��¨ ˛� ���—� ��˛� ˛� �����—	 �̨ � ¨
¨˚�
—�—-

	�� ˛¨�, �— ¸˛��� �—�� ¨���� � �� ���
 �����— �̨ ��— ��—	—� ��� ������ � ¨
���¨�-

��� 
˛� ¨
¨¸—¨
�� �̨ �: ¨��� ��� ����� ����� (��˚¨˝�� ��
���, ��
¨�—��� ����,

¨�ˇ�
�—� �, ¸˛��� �—��� ��¨�� �̨ ����) ���� �����—�� ����� (��˛� �̈ —� �̈ ��
¨

¸—��ˇ�
—	 �̈ ����� �˛ 	¨— 	¨�� ���� �� ����� ��).

¶ —� ¸—¨ ˛ 	¨ �̈ �¨�˛ �� 	¨	˛� ¨
 �̈ ˚	˛� �� ��— ¸—	¨—���˚ �̨ ��— ˛
 ¨
 �̈ ���˛

��
¨˚�¨—	�� 
 ��¨	—	�� 
 �� �����ˇ
—	�� ��—� ��¸� �� ¨���� ����¨ ˛


���¨—�� �� �
¸�
 �̈ ���˛ �
 �—˚�� ��� ¸˛��	�¨—	 �̈ ¨
—��������—	�� 


�����¨—¢ 	�� 
 ˇ����� 
 (˛� ·„´ 	¨— �� ¸—� ¸���� ˛� `�
�� ¸�� „���� �̨ � ˛�

����˝�� 
˛� 	¨— �
 �������—� �
 �� †—��� ��˚	���� � ���—� � ��—���˚�—�

��� ���
¨ �� �̈ ˚�¨���� 	¨— ¨¸—¨�¨
�—� � 	¨
�� 
�� ��� ¨—�— �̈ ˝��
 ��� 
� ��

��� ���� �—���� 
). ���� ¨� �̨ 
 ˛
 �̈ ���˛, —� ��� � �—� �����—���

�¨� �̈ ¸�—˚�¨ �—� 
¨— ˛ 
�� ¨ 	¨¨
�� ˛�˛ �� ��� ���� 	¨— �
 ¨���¸—� �̨ �
 �


�����—�� 
 ˛� ·„´. · �̈ 
 ��—
 ˛
 	�—� �˛ ˛ ��
 �̨ � �̈ �˛ 
��—����—� ˛�˛� ˛�

·„´ ˇ������ 
¨
 �� ��� ˚�� ˚—¨ ˛
 ����	�� ��˛�˛ �� �—¨ ¨
 �̈ ��˚˛ ��
 �̨

���˛
�—� ¨ �
 �����—�� 
 ˛� (	¨— ��
���� � ¨���� ��� �� ����� 
¨ ˚—� 
�—

	¨¨
�˛�� �� �—¨ ���—� ���˛ ���—� ����¨ �˛ ¸—	¨—�¸��—� ¨ ˛� 
��—��¨—-

	 �̨ � ���——	 �̨ �), �� �̈ ˛
 	�—� �˛ ˛ ·„´ —����—� ˝�¨— �� — �����—� 
¨ � �̈ ��—

���—¨¸ �̨ ��� ¨��� �¨�˛, ¨
�� �̈ �˛¨ ¨��� � ��� �� ����	���� �— �˛
 �ˇ
—	 �̨

¸˛���—�
��—	 �̨ ¸—	¨—�¸��—� ¨, �� �¨ˇ��� ��� ˇ����—� ˛ ¸� �̈ �˛ ¨� �̨

¨�¨�¨—� ˛˛ ˚—¨ 
¨ ��¨��¨�—� ��— ˛
 ¨�������¨—	�� ˛¨ ˛� 
��—��¨—	 �̨ �
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���——	 �̨ �, �—¨ ˇ�� �˛ ��� ����˛�—� �ˇ˛	� 	¨— ¨��� � ‡—	¨� �̨ �—� ˛� ··.

˙��� ��, ˛ ��˛�—����—� ˛�˛ �� 
�� ��� �� �� 
¨ ��˚¨��—� � ��—� ˇ��˛� �� ��—

¨�� �̈ ��— ˛ �¨ˇ�� ��˛ ���—� ¨ �� ¸—	¨—� ��. �·���
 �� �̈ ���— ����¨���� �

����� �̈ ˇ�—�� 
¨ �¨˚—�� ���
 �� �����¨—¢ 	�� 	¨— �ˇ
—	�� ��
¨˚�¨—	�� ¸—� 	¨—�

� —¸—¨—� ��� ��—� ˚�¨ �� 
���—�����ˇ��—����� ��� �
�� �̈ ���— �¨ ���˚� �̈ ��¨-

¨ ��˛�¨�¸�—	 �̨ � �� �̨ ˇ�—¨� ���� ¨ 	� �̈ ˛ ���—��� ��, �� �� 	¨— �—�

���——	�� � ��� ��
���� 
¨— ¨��� � †—��� ��˚	����, ˛
 ·„´ 	¨— �
 ·�—� ����

˚—¨ —� �—	�
��—	�� � 	¨— ¯�˛�¨��—��—	�� � ˆ��ˇ�� ��—�. ´� ˚� �̈ �—�� ��

��
¨˚�¨—	�� � �̈ ��¨�� �
 
�� �
 	¨
�� 
�
 �� �¨—�
—¸—��� ���¸˛��� 
�— �� —

—� ˇ�
¨— �	�� � 
�� ��� ���—��¸ �̨ ��� ���——	�� � �� ¨
—� ˇ��˛ �� —� ��� ������

��—��˚�� �. ���� ��
�� �̈ ˚�¨— ˛ ��¨��� �̨ �� ��
 �̈ ˚�¨�� ¨��� �� 
¨
 �¸—	��

� �̈ �˛ �� ˝������¨
¸�� ¨. ´��—	 �̈ , � 
�� ��� �� ˝������¨
¸�� ¨ �—� 
¨— ¨	�� �¨

ß
�� ����, ¨�� �̈ �˛ �¨ˇ— �̈ �� ¸�� �̨ (	¨— �� ���—¨�—	�� �� ���—���� ��
�)

¸�
 �����—� ���� �
 
¨ ˇ���˛ˇ�—� ����¨�� � �� ˛ ¸˛��	�¨—� ¨.

»�� ��— �—˚� �̨ �, ˛ ��—��—� ¨ ¨� �̨ � ˛� ¸—�� �̨ � ¨
¨��� �̨ � (���—¨�—	 �̨ �

	¨— ¸��—	 �̨ �) �� ¸—	¨—� �� �� ��— �� �̈ ���— ���—��—���� 
˛. „¨ �̈ ¨��	¨���—	��

��� ��, � 
�	����� 
� 	��—¸—� ��� ���—�� ��— � 
�� � ��
¨˚�¨—	�� ¸—� 	¨—� (�

‡˛���—�
��—	�� `�� ���
�) ¸�
 �—� 
¨— ��—� �˛�¨ ��� ��� �� ¸—	¨—� �� ˛� ··.

¿¨����—� ��, �—˚�� ��� ¨��� �—¨ ���� �¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ �� ���
 �
 �̈ ��— �� 
¨


ß������ ¸˛���—�
��—	�� 	¨
�� 
¨� �� ˇ����—�� ¸�� ��� ¸—� 	¨—�. ´¨ ��� 
¨ �—� ¨

	� �̈ ˛ ��� � �� ��¨�¨
 (‚��¨
—� ¨, ‚¨�—� ¨, `����
—� ¨) � �� 	¨
¨
 ¨���� ˇ��¨ 	¨—

	��—���	—	 �̈ �� ��—� ��� �� ¸˛���—�
��—	��� ˚	������ . ´� �ˇ
—	�� ��� 
¨˚�¨

�¨�¨��� 
�— (���� � �¨��� 
) ˛ 	¨
�
—�—	 �̨ �˛˚ �̨ ¨
¨��� �̈ � ��� �����—� 
¨

��˛�—����—˛ˇ�—� �¨
 ������ � �—� ��˛� �
 �̈ 
—¨ �˛
 ¨
¨¸��� ��
˛ 
�� ¨ �����¨—¢ -

	 �̨ ��
¨˚�¨���—� ˛�˛.

·�—���� ���¨	 �˛� �������¨�—� ¨

¶ �·	ˇ��˛ �
 ¿�� 
� ¿���� ¸��
 ����˛�—� ˝�— �� — �˛�—� ˝�¨— �� �
¸—¨��� ��


˚—¨ ���—���� ��˛ ��˛���—� ¨ 	¨— ¨��˛��˚˚�� ˛ �˛
 ·���� �˛, ¨�� �̈ �˛


��¨˚�¨—	�� ˛¨ ¨�����—� �¨�¨	˛�—�—	�� �¨� �̈ ¸�—˚�¨ 	¨— ¨
¨�¨� �̈ ˚�— —�

�¨ˇ�˚�� 
�—�� ��� �� ���
 �¸˛˚ �̨ ��— �˛ �˛���—
 �̨ , �� ��˚ �̈ �� �¨ˇ��� �¨� �̈ ��˛,

¸�� �̨ ˛� �—	�
��—	 �̨ � ¸—¨	���� �
˛�˛� ˛� ··. ¶ �·	ˇ��˛ ��—	�
��� 
�¨—

�� ��¨��˛�¨—���� ˛� �—	�
��—	 �̨ � ¸—¨	���� �
˛�˛� ˛� ·· ��� �� ˛�

���¨—�� �� �
—� ����˛� �� ��
�	�¨—	��� �¨�¨	 �̨ �¨ ˛�, ¨� �̨ 
�
¨� ˛
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¸˛��	�¨—� ¨ �� �� 
¨ �¨� �̈ �˛�¨ �� �� ���.

¿��� �
, � �� ˚˚�¨�� �
—���� �— � ��� �� ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � ·�—��� �̨ � ��

¨
¨
����� 
� ·����¨—¢ 	�� ·� �̈ �˛
�, �� �� 
¨ ¸—����� 
�— �
 �� ��˚��� ˛� �� �� ��

�����¨—¢ 	�� , �� �� 	¨— �� �ˇ
—	�� ��—� ��¸�. ·
�� � �����¨—¢ 	�� 	¨— ¨ �ˇ
—	 �̈

	�—
����� �—¨ ������� 
 
¨ ����
 �� ß¸— �̈ ��˚�� ¨
¨���—	 �̈ �� ˛
 · �̨ �—¨

·�—�	�� �˛�˛ �—	�
��—	 �̨ � �
 �̈ ���˛� (�����¨—¢ 	�� ��—� ��¸�) �̨ �� —� ·—¸—	�� �

`�� �̈ ��—� (�ˇ
—	�� ��—� ��¸�), ˛ ß�����—� ¨� ¨� �̨ ��
�¸��� �¨— ¨��� �—� ˚��

��—� �˛��� �����—� �� 	¨— ¨��� 	¨ˇ����˛��� 
˛ �¨��� ��¨�˛ ���	�—��� 
�� 
¨

¸—¨������ ��— ¨ ���——	 �̈ ˇ���� �—¨ ¨��� 
 �
 ¨��� �̈ ���
. �
¨���—	 �̈ �� —�

¨��	¨���� ��
�� ß·—¸—	�� � `�� �̈ ��—�� ��� �	¸—� ¸�
¨— 	 �̈ ˇ� ���� 
� ¨��� ˛


„��—�—�� 
 �� ��¨—� �—� �� ·����¨—¢ 	��� ·�¨� �̨ 
��, � ��� ��� ˚—¨ ¸˛��	�¨-

—	 �̨ ���——	 �̨ �� �ˇ
—	�� ��—� ��¸� �—� 
¨— ������¨—	 �̈ ���—��—���� 
�� �� �� 
¨


ß�¨ˇ��� ����ˇ��—� ¨� ��� ¨��� �̈ ˛
 ��¨���˚ �̨ ��˚	�	�—��� 
�
 ��� ��
�

(���.9).

‡��� ���
, ˛ �·	ˇ��˛ ����—� 
�— 
�� ��� ˇ������ �, �� ��� �ˇ
—	�� � ¨���� �

¨
¨˚�
—�—	�� ˛¨� �̨ �� 
¨ ·����¨—¢ 	�� ‡˛���—�
��—	�� `������ �—�, ��� ˇ¨

�¨��� ���
 ��������� � ��� 	��¨—� 
�
¨— ¨��� —� ¸˛���—�
��—	�� � ���——	�� � ˛�

·· 	¨— —� ¨
—� ��—��� �ˇ
—	�� � ��� ��— �
 	¨ˇ��—���� �
 �—�ˇ�� 
 �˛

¸—¨¸—	¨�—� ¨ �
 �����˚—	�� 
 ¸—¨��¨˚�¨��� ���
, �¨����¨—� 
�
¨� �� ¨��� 


�
 ��� �� �� �— ��� 
� �˛ ¸˛��	�¨—	 �̨ �̈ �	˛�˛ ���——	 �̨ �, ¨�� �̈ ��—� �˛� 	¨—

�� ��� �� �
 	�—
�
—	�� 
 �¨—� ��
. `��
 �̈ ��
¸�� �
¨— �� ˛
 �� 		�˛�˛ ˚—¨

�—¨ �—� ¸�
¨�—	 �̨ ¨�—���—� ˛�˛ ˛� ‡—¨¸—	¨�—� ¨� »¨	���—	�
��—	 �̨ � �
—-

������—� ¨�. »� ¨��� 
 �
 ��� ��
, �— ��������� �, ¨ �˛��—� ¨ ¨
¨��� �̈ � 	¨— �—

	¨��ˇ�
 �̨ �—�� ˚�¨���� � ˚—¨ 	¨��� � ��¨	—	�� � ��� �¨� �̈ ˚�
¨— �� ¸— �̈ ���¨

��
�	�¨—	 �̈ �� �˚¨
¨ ¨��	��� 
 ���¸�� 
 ¸�����—	 �̨ �����—� ¨. ·
¸�
¨��� -


�
¨� ˛
 ��
�	�¨—� ¨ �� 
¨
— ˛� ¸˛��	�¨—� ¨�, ˛ �·	ˇ��˛ �
 ¿�� 
�

¿���� ¸��
 ¸�
 �¨����— �̈ ˝�— �� 
¨
 ��—	�� ¸��� �� ˚—¨ �—¨ �—� ¸˛��	�¨—	 �̈


��—����—˛��� 
˛ �	¨— ��� ���
¨ ��—� �˛� �� ˛
 —� ¸—¨ ˛
 �� 	ˇ��˛ �—�

¨
ˇ�	—	 �̨ � ·���� �˛.

2.3 `���� �̨ ��—	 ¸˛
���¨�—��� 	 ������¨—�� �˛��	

¶ ���� �˛�˛ 
¨ ˇ����ˇ�˛ˇ��� 
 ¨ 
���—������ ˇ��¨ �—	�
��—	 �̈ ¸�� ˚�¨¨ 	¨—


¨ �¨˚—�ˇ��� 
 �— ���——	�� � �—�� ˛¨� ��
�����˚�—� �� 
¨
 �� 
�
� ��� �� ˚—¨ ˛

¸˛��	�¨—� ¨ ¨��� ����� �̈ � �
 	��—� ¨���
 ��—�  �˛
 ··. · �̈ 
 �� ��� �— 	—
 �̨ ��—�
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���� ¨� �̨ 
 ˛
 	¨��� ˇ�
�˛ ˚—� 
�
¨
 ¨��¸�	�� � �� � ˛ �	��˚—	 �̨ ¸—¨¸—	¨�—� ¨

	¨— ˛ �
¨��¨˚ �̨ ¸—¨����—	�� 
 	��� �̈ �
 �˛
 �����—� ¨ ˇ¨ �� �¨
� �

��˚¨��� ��� ��� ��� ˛� ¨�—� ¨� ˛�. �— ���
��—��� ��� �� �̈ ¸�� ��� �� ���


����˛ˇ�—� ¨ ��� ˚—�¨ ¨��� ˛
 ¨�� �˛�˛ ˛� ¨
—��� ˛¨� 	¨— ¨��� ˛
 ¨�� �˛�˛

�� ���—¸—� �� �
 	��¸�� 
 	¨— �
 �¨
—�� �˛¸�
 �˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ ¸—¨
�� �̨ � ��

�—��¸ �̨ �¨�� �����—� ¸—	¨—� �� 
¨ ������ 
¨— —� ¸˛��	�¨—	�� � ¸—¨¸—	¨�—� ��.

˙��� ��, ˚—¨ ˛ ��
�—�—	 �̨ ���—��˛�—� ¨ ˛ ¸˛��	�¨—� ¨ �—� 
¨— �� �— ��� 
� �—¨

���¨��—	 �̨ ���——	 �̨ ¨�—� ¨, ¨�� �̈ 	¨— �—¨ ˇ�—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¸�� 
¨�˛.

�·��— ˚—� 
�— ��	 �̈ ˇ¨��, ��� �̈ �—��
 ¨��� ˛
 ���� �̨ �� �� �˚�� �� „�� �
�,

�� — ˛ ���˛�—	 �̨ ¨���¨—�� ˛¨ �����—� 
¨ �¨�¨��� ��— —� ���
¸�� ��—� ��

—¸—�—	��� ���� ¨ 	¨— 
¨ �¸˛˚ �̨ ��— ��� 	¨�� ���� �� ����� �� �˛


�—�ˇ�� ˛�˛ ¨��
—	�� 
 ˇ�� ���
 �� �� ��¨�˛ �˛
 ¨
¨˝ �̨ ˛�˛ ˛� ������ ˛¨�

�¨� �̈ �˛
 �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛. �— ¸�
˛—	�—� ���
¸��� � �� ���
 
¨

¨
—����—� ���
 �� �— ��� 
� � �—� �	� �� ���� �˛ �� —� ¸—	�� � ��� ¸������ ��—�,

¨�� �̈ 	¨— �
 	—� 
¸�
� ˚�
—	�� 
 ¨
¨¨�¨��� 
 ��� ˇ¨ ������� �¨
 
¨ ¨	���� ���


—� ����� �̈ ˇ�—�� � ��� 
¨ �����˚—� ���
 �—ˇ¨
��� � 	—
¸�� 
��� 	¨— ¨��¸�� ��—�.

����� �� �—� ¸��� ˛ ¨���¨—�� ˛¨ �
�—� 
�¨— �� ���—�� ¸��� �¨˚¸¨—� �
 ¸��—	�� 


��¨����� 
. ` �̨ ���¨, �— ���——	�� � ¨
¨	¨¨ �̈ ��—�, ˛ �¨˚¸¨—� ¨ ��
���˚—	 �̨

¨
 �̈ ���˛, �— �—	���˚—	�—� 	—� 
¸�
�— 	¨— ������ � �̈ ���� ¸�
 �̈ ��—� ���	�—� ˝��


˛
 ����� �̈ ˇ�—¨ 
¨ ¨�—���˚˛ˇ��� 
 �— �����—	�� � �—¨� ���� 
¸��˛�.

»—¨ —���� �̨ ¸˛��	�¨—	 �̨ ��
¨—� 
��˛ ��� ��—� ˝�— �¨��—� � �����¨—�� ˛��

˚—¨ 	�—
�
—	 �̨ 	¨— �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ 	¨— 
��—����—�—� ¨ �� �˚¨
¨ �
�� �

�
 ���—� �
 � �̈ 
��
 �� ����—�¨����� � ¸—¨����—	�� � �� �̈ ¸�� �������� 
�


�����—� 
¨ �—� 
¨— �—¨ —���� �̨ ¸�� 
¨�˛ ˚—¨ 
¨ ��—�ˇ�—� ˛ ���˛�—	 �̨ ¨���¨—�� ˛¨

	¨— ��
���� � 
¨ ����ˇ˛ˇ��� 
 �— —¸—�—	�� � ���
¸�� ��—�. �� �̨ �̨ ¨
 ˛

���—� ���˛, ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, �˛ ��¨�����—	 �̨ ·���� �˛, �� ��� �—¨ ���¨
 �̨ �

���——	 �̨ ¨���¨�—�—	�� ˛¨ ˚—¨ ˛
 ��—� ���˛ 	�—
�
—	 �̨ � ��¨���� ˇ�—�˛�

	¨— ˚—¨ ˛
 ���—� ��˛ ˛� ˇ�� �˛� �
 ��˚¨˝�� ��
�
 ��—��� �˚˛�� �˛


	¨��� ˇ�
�˛ ˛� �
ˇ �̈ ���
�˛� �
 ���
¸�� ���
 ��� ��
¸�� �
¨
 �� ˛


¨�� �˛�˛ ˛� �¨˝—	 �̨ � 	¨¨
 �̈ ���˛� 	¨— ˛
 �
—� ����˛ �
 �	�¨—¸��—	�� 


����� ��
.

�— —¸—�—	�� � ���
¸�� ��—� ���— �̈ ˝�
¨— ���¸�� 
 � �̈ 
¨ ˚—¨ ˛
 ¨
 �̈ ¸�—�˛ �—¨�

���——	 �̨ � ¸�� �����˛� �—� �
 ��� ˚� �����¨—�� ˛�� 	¨— ˛
 �
—� ����˛ ˛�

�—	�
��—	 �̨ � ¸�
¨�—	 �̨ � ���� —� ����� � 	¨��ˇ�� 
��—�. ���— ��� 
� ¸�
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ß�¨�¨˚	�
—� ˝�
¨—� �— ���
¸�� ��—� �� —¸—�—	��� ���� ¨, ¨�� �̈ �—¨ �� �—��

�� ��� ¸�� �����˛ �����—� 
¨ —� �
ˇ¨���� 
�— ¸—¨������ 
�
¨� ����¸�	—� �� ˚—¨

�
 —¸—�—	�� ���� ¨ 	¨— ��—�� 
�
¨� ¨ �—� �	¨. ` �̨ ���¨, ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, ¸�� �

�� �—�� ¸˛��	�¨—	�� � �����¨—�� ˛�� �����—� 
¨ �—� 
¨— ˛ �� �̈ �¨�˛ �� �—¨

�—	�
��—� ¨ �¨�˛��� 
 �	������ 
 �̈ 
ˇ�¨	¨ 	¨— ˛ �—	�
��—	 �̨ ��� ˚	�—�˛ �


	�¨�� 
 ����� 
 �� �¨�˛� �̈ �—��¸ �̨ �¨¨ ���� � ��—� ��¸� �
 �—	�
��—	 �̈

¨
¨��˚��� 
�
. `˛
 ���� ˛ ���—� ���˛, �—¨ —���� �̨ ���——	 �̨ 	¨ˇ�¸ �̨ ˚˛�˛

ˇ¨ �
ˇ �̈ ���
� —� ��—��—� �̨ ��—� 
¨ ���
¸�� ���
 �� 	¨ˇ¨� �̈ ���—¢ �� 
¨ 	¨—

�¨�¨˚�˚—	�� � ¸—¨¸—	¨�—� ��. `˛
 ¸��� ��˛ ���—� ���˛, ˇ¨ �¨��—� �� ˛


���—����� 
˛ �� — �— ¨˚���� � ������� 
 
¨ ¨
¨���ˇ��� 
 ��� �� ˛� ¨�� �˛�˛�

�
 �—��¸˛� �̈ �
 �� ¨��� � —� ��� ���. ���� ˛
 �̈ ��˛ ����� �̈ 	¨— ¨ ¸�� �

�¨�¨¸�—� ˚�¨¨ ¨��—	�
—� ˝��
 � 	�� ��� �
 ¨
—¸˛��	�¨—	�� 
 ¸���� 
 ���

���—��—� ˝��
 ˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ � �̨ �˛� ¨��� �̈ ���
. ¯��—� � 
��—��� ˛¨, �—�ˇ�-

�� 
¨� �—¨ ¨��
—	 �̨ � �̈ �˛ 	¨— �� 
¨� ¨
�� �—��� 
¨ 	—
˛���— �̨ ���
 ��� ����

˚—¨ �� �—�� �����¨—�� ˛��, �— ˛˚��—� �� ˛� ·· ���—¡ �¨
¨— �—¨� ���
¸�—	 �̨ �

�� ���˛� 	¨— �—¨� �
�—
�� ��
˛� ¨��—� �̨ � �¨	������ 
—¨� �¨�—��� ˛¨�.
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3. »��¨� �̈ �����˛, ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨	 �¨— ¸˛
�˚�¨�—��� 	 
��¨����� 	

��˛� ··

3.1 ¿��� ��¨��	 ���—� �—	

�— ¸�¨�¨—	�� � �—	�� 
�� �—�— �̈ ¸�
 ��¨
¨��� 
 ��� �����¨ˇ��� 
 
¨ �—��� �ˇ��


�˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ �·
��˛ (··) �� ��— ��˚	��
—� ��— ��� �����¨—� ��� ���—� �� 	¨—

�� ��— ¸—� �̈ ��— —� ��� ��� ˛� ·· ���—	 �̈ �� �
 ��� �� ¨
—���� �—�˛� ¨� �̨ �

˛� 	¨ �̈ �¨�˛�. �— ���� ��¨�� ��¨
¨���—	�� � ���� � ¨
 	¨— ��˚ �̈ ���

��—�	— �̈ ˝�
¨— ¨��� �	�—� 
�� �� 20�� ¨—�� 
¨. `�
 ¨��� ˛�� �� �—�˛
��—	���

¸—¨	¨
�
—����� �� ‡���� ��� ¿¨˚	���—� �� ¿���� ���, ��� ��— � 1950 ˛ ‡�—	 �̨

†���¨
—� ¨ �—� �� ¸���—� 7.8 �	¨����� �—¨ 	¨— ˛ �
¨��—	 �̨ †���¨
—� ¨ 3.5

�	¨����� �—¨ ���� ���˚�� �ˇ
�—	��� ˚���¨
—	��� ��˛ˇ������ ��� 	¨�—	��� �¨


�˛
 �
¨��—	 �̨ ·���� �˛ 	¨— ˛
 �� � ·``‡. »—¨ ¸��� ��˛ ��˚ �̈ �˛

��¨
¨���—	 �̨ �� �̨ ��
¸�� ˇ˛	� �� ˛
 ��¨�����—	 �̨ ¨
�—	�¸�� �˛�˛ ˛�

·���� �˛�. ¯�� ��� �� ��� ˛ ‡�—	 �̨ †���¨
—� ¨, ˛ –��¨
—� ¨, ˛ ���¨
¸—� ¨, ˛

†¨��—� ¨ 	¨— � –�� �˚—� �
ˇ �̈ ���
¨
 ˛ ��¨
 �̈ ����˛ �˛
 ·���� �˛ ¨
ˇ��� ��


¨��� —� 
�—������¨—¢ 	�� � ���� ˛
 ¨��—	—� �� ���, 	¨ˇ�� � 	¨— ¨��� —� ��� ��� ���

��—� �	�
¨— �˛
 ���—��� ��—¨ ˛� ·���� �˛�, �� ��� ˛ ´���	—� ¨.15

·�—���� �
, ˛ ¸˛�—���˚—� ¨ 	¨— ˛ ¸—��� ��
�˛ ˛� ·· �¸ �̨ ˚˛�� �� ��˚ �̈ ���

��¨
¨���—	�� � ���� �. ¶ ¨�� �̨ ˛� ß����� ˇ��˛� 	�	�����—� ¨�� �� ��¨—� �—�

˛� ·
—¨—� ¨� �˚�� �̈ � �� ��— �¨¸—¨	 �̈ ¨�� �̨ ��— ˛ ��¨
¨���—	 �̨ �� �̨ �
�� � ˛�

··. †—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, � 2013 ���—� ��� � �—��� � ��˛ˇ����� � ��¨
¨��� 
 (��

� �̈ �˛ �
 �� �� ˚�� 

˛�˛�) �¨ 	� �̈ ˛ ��� �˛ ˛� ·· �—� �� ˚�

˛ˇ�—� �� �̈ ��˛

�����¨—¢ 	 �̨ ��� �¨ ¨��� �	�—� 
˛ �� ��� ¸—�� ��
�, �� �
 �̈ ��� �—��� 
¨ �� ��— ˚�

˛ˇ�—�

�� ��� ��� �	�� � ˛� ··.16 � ��˛ˇ����� � �
 ��¨
¨��� 
 ¨��� ��� ��� �	�� � ˛�

·· �� ��— �—¨ 
�¨
—	 �̨ ˛�—	—¨	 �̨ ¸�� �̨ �� ��� �˛ ˛�—	—� ¨ ¨ 35 �� ˛ ��˚	�—
�� ��
��

15. –�. S. Castle, H. de Haas, and M.J. Miller, The Age of Migration: International
Population Movements in the Modern World, Palgrave, Basingstoke, 2013; C. Dustmann and T.
Frattini, « « Immigration: The European Experience ¥ ¥ . NORFACE MIGRATION Discussion

Paper No. 2012-01, 2012.
16. –�. Eurostat, Migration and migrant population statistics, 2012. http://ec.europa.eu/

eurostat/statistics-explained/index.php/Migration_and_migrant_population_statistics#Data-
base.
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�� ¨ 43 �� ˛ ˛� ��� �˛� ˛�—	—� ¨� �˛
 ·· �
 28 ����� 
 	¨— �— ��¨
 �̈ ��—��

¨������� 
 � 40% �� �� 50% �� ��
�� ��� �
 ��¨
¨��� 
 ¨
 �̈ ��˚¨ �� ˛

��� �¨ ˛� ··.

¶ ��¨
 �̈ ����˛ ��
�—���� ��— �˛
 ��˛ˇ���—¨	 �̨ ¨�� �˛�˛ 	¨— �� ��—

�—	�
��—	 �̨ 	¨— 	�—
�
—	 �̨ �˛�¨�—� ¨ ˚—¨ ˛ ¸�� �̨ �� ��˛ˇ������ ˛� ��� �¨�

���¸�� �̨ �. ˙� �	 ��� ��, �— ��� ������ 	¨— �— �����
—	�� � ��¨
¨���—	�� �

���� � ���� ��— 
¨ �ˇ��� 
 �� ��¨—� �—� �
 �¨	������ 
—�
 ¸˛��˚�¨�—	�� 


¨��¨˚�� 
 �˛
 ··. `�� ���
¨ �� —� ����¨—� �� ������� ��—�, ���¨
—� ˝�¨— �—¨

˚� �̨ ˚��˛ ˚ �̨ �¨
�˛ �� ��˛ˇ������ ˛� ·· ��� ˚� �� �¨�˛���� ��������

˚�
—��� ˛¨� 	¨— ˛� ¨�� �˛�˛� �� ����¸�� 	—��� ˝� �̨ �. ˙� ¨���� ����¨ �

��˛ˇ����� � �� ˛�—	—� ¨ ¨�¨���� �˛�˛� ���� 	�—¨— 
¨ ��—�ˇ�—� , ¨�� �̈ 
�
¨� �

��� ˚� �� �̈ �˛�˛� �	�—� 
�
 �� ˛�—	—� ¨ 65 ��� 
 	¨— �̈ 
� �� 
¨
— �	�—� 
�
 �� ˛�—	—� ¨

��¨��� 15 	¨— 65 ��� 
.

»�� ��� ˛� ��—� ��˛� �� ��˛ˇ������ �� ˛�—	—� ¨ ¨�¨���� �˛�˛� ˇ¨

¨
—�¨ˇ�—��—� ¨��� ˛
 �—��� �̨ ��¨
¨��� 
 ¨��� ��� ��� �	�� � ˛� ··.

»�� ��— � 2060 �����˚—� ˝�¨— �� — 55 �	¨����� �—¨ �̨ � 10% �� �� �

��˛ˇ������ ˛� ·· ˇ¨ �—� 
¨— ��¨
 �̈ ��� 	¨— 40 �	¨����� �—¨ ¨��� ¨���� � ˇ¨

¸—¨��� 
��
 �� ��� ��� ˛� ����˝�� 
˛�, 	��—� �� �� �—� ˚�� ��� 
� ��� ���, �� ��� �˛


‚¨�—� ¨ (15.5 �	¨����� �—¨), �˛ –��¨
—� ¨ (9.2 �	¨����� �—¨), �˛ †���¨
—� ¨

(7.0 �	¨����� �—¨) 	¨— �˛
 ‚��¨
—� ¨ (6.2 �	¨����� �—¨). ¶ ��¨
 �̈ ����˛ ˇ¨

�—� 
¨— �—¨ ˝�—	 �̨ �˛˚ �̨ ��˚¨—	��� ¸�
¨�—	��� ˚—¨ ¨��� � —� ��� ��� ��� ˚� �


�¨�˛��� 
 �¨	������ ˇ����
 ������� 
 ˚�
—��� ˛¨�, 	��—� �� ˚—¨ ˛
 ‚¨�—� ¨,

˛
 ‚��¨
—� ¨ 	¨— ˛ †���¨
—� ¨ ��� �� ���
 ¨��� ¨ �¨�˛��� ��¨ ����� �̈

˚�
—��� ˛¨� �˛
 ··.

¶ ��¨
 �̈ ����˛ ¨��� ��� ��� �	�� � ˛� ·· ¸�
 ˇ¨ ������ ��— 
¨

¨
—����—� ��— ˛ �¨	������ ˇ���˛ ���� 	�˛�˛ ˛� ˚ �̨ �¨
�˛� �� ��˛ˇ������

	¨— ˛� ¨�� �˛�˛� �� ��� ˚�� �� �̈ �˛�˛� ˛� ··, ¨��� ˛ �—˚� �̨ ��� 	¨— �—

���—��� ��—�� ¨����� �̨ � ¨
—����—� ˝��
 ����� �̨ �¨¨ ˚ �̨ �¨
�˛� 	¨— �—� 
¨—

�—ˇ¨
�� 
¨ ����¨¸—� ���
 �� ¨ ����� �̈ �� �̈ �˛�˛� ˛� ·· �� ���—	�� �

¸�	¨�—� ��. ˙��� ��, ¨ ���� ��
¨ 10 �� 15 ���� 
—¨ ˛ ������ �̨ ˛� ��¨
 �̈ ���-

�˛� �� ��� 
��� ˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨� ˛� ·· ˇ¨ �—� 
¨— ˇ�—	 �̨ �� �� �̈ ���¨,

��� �� ˛� ¨�¨���� �˛�˛� ��
 	� �̈ ¸� ˛� �
¨—	 �̨ � ���
—� ¸¨� 	¨— ��
 ���� ¨

�
 ��˛���—�� 
, �� �� 	¨— �� ����¨, ��� �� ˛� ����� �̨ ���˛� �
 	�
�� 
 ˇ�� ���


��˚¨�—� ¨� ��� ¸�
 	¨��� ��
¨— ¨��� ��� ˚˛˚�
�—� � �� ¨���� � ��� ���—� �.17
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�— ��� ������ ��¨
¨���—	�� � ���� � �� ���
 �˚�—� ��— �¨
 �̈ ��� �̨ �¨¨

���—	 �̈ �� � � �̈ 
 ���— �̈ ˝�
¨— �—	�
��—	 �̈ �— ��¨
 �̈ ���, � �̈ 
 ¨������� 


¸—¨��� �̨ ˚—¨ ¨ ¸˛��� �—¨ �—	�
��—	 �̈ 	¨— � �̈ 
 �—� 
¨— ß�
���¨���� 
�—� �—�

	�—
�
—� �� ���¸�� �̨ �. ���� ¨ ��—��—� ¨ ���	�� ��— �—¨ ˇ�—	 �̨ ��—� ¸�¨�˛ �


��¨
¨��� 
 �˛
 �—	�
��—� ¨ ���¸�� �̨ �, —¸—� �� �˛
 ���—� ���˛ ��� ˛

��¨
 �̈ ����˛ ˇ����—� ¨— �� ß����� �˛�¨� �̨ �� 	 �̈ ��—� �¨ˇ��� ß	�—
�� �

¨˚¨ˇ�� �� ˛
 �� 

�—¨ ˛� �¨��� �̨ � �����—�� 
 �� �� ����, ��� �¨ ¨��� ¨ ���� �˛ ˚—¨

��� —� ¸—��� ��� ��¨
 �̈ ���.18 »��—	�� � ����� � ¨
¨��� ��¨— �� — ß�—

��¨
 �̈ ��� �¨—� �
��
 —� ¸����—�� � �
 ˚˛˚�
�� 
� 	¨— �� — ß����—�� ˝��
 ���

�—�ˇ��� ��. ˙��� ��, 	¨
�� 
¨� ¨��� ¨���� � ��� —����—����� � ¸�
 ��—���¨—�� 
�-

¨— ¨��� ¨ �������� ˇ���¨ 	¨— �¨	������ ˇ���¨ ��—��—� ¨.

� ¨�
˛—	�� � ¨
—� 	���� �
 ��¨
¨��� 
 ���� �˚��� �—��� �—�ˇ��� �

¨��� �̈ ��
 �̨ ˇ�� ��˚	�	�—��� 
��� ���—� �, �—� 
¨— ������—
�� � 	¨— ���—� ˝�¨— ��

� 	¨�� ��� ��—� ��¸� ˛� �—�ˇ���˚—	 �̨ � 	�—� �¨	¨�.19 �— �—�ˇ�—� ��� 
� �
 ��� ��—

	¨ˇ��—� ˝�
¨— ¨��� —� ¸�
 �̈ ��—� ˛� ������� �̈ � 	¨— ˛� ˝ �̨ ˛�˛� 	¨— � ��� ���

�
 ��
¸—	¨�—�—	�� 
 ��˚¨
�� ���
 	¨— � ��ˇ�—�—	�� ��¨—� �—� ˛� 	���� �
˛-

�˛� �—� 
¨— ��—� ��� �˛�¨
—	 �̈ . �·
¨ ��˚ �̈ �� ��� ��� ˛� �—� ��˛� ¨��� ˛


	¨ˇ�¸—	 �̨ ����—� ¨ �
 �—�ˇ�� 
 �˛
 ·���� �˛ �� ��— ����� �ˇ�— ¨��� ˛


¨������ ˇ�—�˛ ˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨� �� ��� �� ˛
 ��—� ���˛ ����—�—� ¨�. �

Guarascio ¸�—� �
�— �� — �˛
 ‚¨�—� ¨ �— 
���ˇ�—	�� � �¨���� �̈ ��—� ˛� ¸�	¨�—� ¨�

�� 1990 ¨�����ˇ�� ���¨
 ˛
 ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨� ����ˇ�� 
¨� ���� �—	��

���� �̈ ��—� ��˚¨�—� ¨� 	¨— ��—� ��¨
 ˛
 ����¨�—� ¨ �� ¨���� ����¨ ˛


¨�� �˛�˛ ˛� ��—�� �̈ ��—¨�.20

17. Eurofound, Labour mobility in the EU: Recent trends and policies, European Union,
Luxemburg, 2015. http://www.eurofound.europa.eu/printpdf/labour-mobility-in-the-eu-recent-

trends-and-policies-0.
18. C. Giannone, « «Some economics of migration in the EU ¥ ¥ , „�—� ��
� � ���—� �

�¨����— �̈ �˛	� �� 21� ·�˚¨� �̨ �—� ˚—¨ ˛
 ·
¨��¨	—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¿��——	 �̨ �˛

·���� �˛, ��� �	—�
, ‡¨
—� ¨, 2015, http://www.euromemo.eu/annual_workshops/ 2015_roskilde/
roskilde_workshops_papers/index.html.

19. –�. C. Dustmann and T. Frattini, « « Immigration: The European Experience. ¥ ¥
NORFACE MIGRATION Discussion Paper No. 2012-01, 2012.

20. D. Guarascio, « « Italy’s labour market reform: jobs act versus workers act. „�—� ��
� �
���—� � �¨����— �̈ �˛	� �� 21� ·�˚¨� �̨ �—� ˚—¨ ˛
 ·
¨��¨	—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¿��——	 �̨ �˛


·���� �˛, ��� �	—�
, ‡¨
—� ¨, 2015 ¥ ¥ , http://www.euromemo.eu/ annual_workshops/2015_ros-
kilde/roskilde_workshops_papers/index.html.
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� ¨
—� 	���� ˛� ��˛�¨��—��—	 �̨ � 	�—� �˛� �� 2008 	¨— ˛ ��¨	�� ���ˇ˛

�� ���˛ �¸ �̨ ˚˛�¨
 �� �—¨ ��—� ��˛ ˛� ˝ �̨ ˛�˛� ��˚¨�—� ¨� 	¨— 	¨ �̈ ˛
 ���—� �¸�

2000-2014 �— ��¨˚�¨—	�—� �—�ˇ�—� �˛
 ‚¨�—� ¨ ¨	����� ˇ˛�¨
 �—¨ 	¨ˇ�¸—	 �̨

����—� ¨. ¶ �¨�—��� ˛¨ ¨
 �� �— ˛ ��—� ��˛ �
 ��¨˚�¨—	�� 
 �—�ˇ�� 
 �� �� �¨ ¨

	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� ·· 	¨ �̈ ˛
 ���—� �¸� 2009-2014 ¨�����—� �� 
¨ ��—���� �


¨��¸�—	—	�� ��—��—� � �� — ˛ 	�—� �˛ 	¨— ˛ �� ���˛ �—� �¨
 ����� ��˚¨��� ���

¨
—� 	��� ���� �—�ˇ��� � ¨� �� ,— ˛ ��¨
 �̈ ����˛ �
 �������� ��
�
 ¨���

	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� ·· 	¨— �
 �������� ��
�
 ¨��� ��� ��� �	�� � ··.21 ¿��—���� -

��¨ ��—��—� ¨ ¨
¨���—	 �̈ �� —� ��—��� ��—� ˛� ���� ��¨˛� �
¸�	�—
�—	 �̨ �

��¨
 �̈ ����˛� �—� �—	�
��—� �� �����—����� �—� 
¨— ¸—¨ˇ�� �—�¨ �� �—¨ ���� ��¨˛

����� ˛ �
 Cancedda et al. ˚—¨ �� ����—� ��� ��—� �˛
 ·· (”—
�, »—� �̈ 
�,

˜�¨
	���� �˛ 	¨— ��� ��
¨�) ��� �—� �¨
 �¨��� ��—¨ ���� ��¨ ��¨
 �̈ ����˛� ��

¨ �ˇ
—	 �̈ ��—� ��¸¨ �� 	 �̈ ˇ� �—� ¨ ¨��� —� ��� ���.22 `˛ ����� ˛ �˛��—�� 
�¨— �� — �

������� ¨�¨���� �˛�˛� �
 ��¨
¨��� 
 �� »—� �̈ 
� �̨ ¨
 ��˚¨��� ��� ¨���

¨��� �
 ˚˛˚�
�� 
, �� ”—
� ¨ ����� �̈ �̨ ¨
 �¨��� ��—¨ 	¨— �˛

˜�¨
	���� �˛ �̨ ¨
 ��¨���� � �¨�˛��� ��¨ �� ���� �˛ �� ¨ ����� �̈ �


˚˛˚�
�� 
. ·�—� �˛�, ���—���� ��¨ ��—��—� ¨ �� �¨˚	�� ��—� ��—� ��¸� ��—���¨—�� 
��


�� — �— ��¨
 �̈ ��� �� ���
 �¨��� ��—¨ ����� �̈ ¨�¨���� �˛�˛� �� ��� ˚˛˚�
�—� �,

	��—� �� �� ��� ��� ��� �� ���
 	¨¨˚� �̈ ��— ˛ ��˚¨��� ��˛ ¨
 �̈ 	¨��˛ ¨��� ˛


	�—� �˛. �
—� ˇ�¨, �� ��� ��� �� ��� � ¨
—� 	���� ˛� 	�—� �˛� �̨ ¨
 �
�
�� ����

(‚��¨
—� ¨, ‚¨�—� ¨ 	¨— ·�� �̈ ¸¨) ¨ ����� �̈ ¨�¨���� �˛�˛� �
 ��¨
¨��� 


�� ���
 �˛��—�� ��— �
�
�� ��˛ ��—� ��˛ �� ���� �˛ �� �
 ˚˛˚�
�� 
, 	¨ˇ�� �

��˚ �̈ ˝�
¨— �� ���—� � ��� �� �̨ �
¨— ���—���� ��� ¨��� ˛
 �� ���˛.23

„¨ �̈ —� ���—�� ¸��� ¨
 �̈ ���˛� �— ��¨
 �̈ ��� ¸�
 ˇ������ 
¨— ��

¨
¨˚�
—��� �, ¨�� �̈ 	¨ �̈ ˛
 ¸— �̈ �	�—¨ �—¨� �� ���˛� ˛ �¨����—� ¨ ���

�	�¨�� �̈ 
�¨— �� ¨��—� �̨ �¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — �� �̨ �
¨— ¨��� ��˛��� ��¨

����� �̈ ¨
��˚—� ¨� �� ���� �˛ �� ��� ˚˛˚�
�—� �. ·�—� �˛�, �— Cancedda et al.

21. –�. EuroMemo Group, EuroMemorandum 2015 « «What future for the European Union ¥ ¥

Stagnation and polarisation or new foundations? 2015, Table 1.
22. A. Cancedda, M. Curtarelli, S. Hoorens, G. Viertelhauzen and J. Hofman, Socio-

economic inclusion of migrant EU workers in 4 cities: Synthesis Report, European Commission,

DG Employment, Social Affairs and Inclusion, 2015.
23. –�. OECD, International Migration Outlook 2015, OECD Publications, Paris, 2015.
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��—�˛�¨—� 
��
 �� — �� ��� 
���� ��� �— ��¨
 �̈ ��� 	¨��� ���
 	�
�� � ˇ�� ��—�

��˚¨�—� ¨� ��� ¸�
 	¨��� ��
¨— ¨��� ��� ˚˛˚�
�—� � ��� ˚� �
 ¸����
�� 


��˚¨�—¨	�� 
 ��
ˇ˛	�� 
 	¨— ¨
¨��� ��
¨— �� �¨��� ��—¨ ������ �̈ ��¨¨ �¨

���—� ¨ 	¨�� �˛�� �—¨ ����� ˛ ˚—¨ ˛ ˝� �̨ �
 ��¨
¨��� 
 ¨��� ˛
 „�
�—	 �̨

	¨— �
¨��—	 �̨ ·���� �˛ �˛ –��¨
—� ¨.24 �— Cancedda et al. 	¨¨� �̨ ˚��
 ��

������ �¨��¨ �� — �� ��� �¨�¨˛� �̨ ˇ˛	� ¨�
˛—	 �̨ ��—� ¸�¨�˛ �� ���—� � �¨�˛� �̨ �

���—¸—� 	���˛� ˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨� �̨ ¨
 ��� ˚� �
 ��¨	—	�� 
 �	�� �̈ ����-

�˛� �
 ��˚�¸��� 
 ��� ¨�—���—� ˛�¨
 ˛ ¸—¨ˇ��—��� ˛¨ �
 ��¨
¨��� 


��˚¨�� 
 ˚—¨ 
¨ ¨
¨˚	 �̈ ���
 ��� ˚˛˚�
�—� � 
¨ ¨��¸����� 
 �¨�˛��� ��� �—�ˇ��

	¨— ��—��� ���� ��
ˇ �̨ 	�� ��˚¨�—� ¨�.

¶ —� ¸—¨ ����� ˛ ¸—¨�—� ���� �� — ˛ ���—��˛�—� ¨ �
 ��¨
¨��� 
 (� �̈ 
� ¨���

� 67% �˛ ˜�¨
	���� �˛, �� ”—
� 	¨— �� ��� ��
¨� 	¨— 90% ��

»—� �̈ 
�) ¸�
 � �̈ ��¨
� ��—¸�� �¨¨, �� ��� �—	�˚�
�—¨	 �̈ , �� 	
�
 	¨— ¨
¨�˛�—� ¨�

�� ¨ ��—��—� ¨ 
¨ �—� 
¨— ����� �—� 	 �̈ � ¨��� � ������� �
 ˚˛˚�
�� 
 ���

�¨�� �̈ 
��
 ¨
—� ��—�˛ �� �̨ ˇ�—¨. ¶ �� �̨ �˛ �
 ��˛���—�� 
 —¨���¨��¨	��-

—	 �̨ � ���—� ˇ¨��˛� �̨ ¨
 ��—� ��� ���—��—���� 
˛ ��� ˚� �� ��� �̨ �¨��

¨�� �̈ �—�˛� �˛ †���¨
—� ¨ 	¨— ˛
 ���¨
¸—� ¨ 	¨— �
 	¨ˇ���� �̨ ���
 ���

���—� ˝�
¨— �� � ��� �˛�¨ �¨�¨���� �̨ � �˛ –��¨
—� ¨ �� ��� ��¨
 �̈ ��� 
¨

¨
¨��� ���
 �� — � 	�
�� ��˛����� �˛�˛� �—� 
¨— �� 
¨� ¨��� ��� �¨� �̈ ˚�
�� ���

��¨��� �̈ ���
 ��� ¨��ˇ¨���� 
�— 
¨ ��˛�—����—��� 
 —� ��˛���—� �� ��� ˚¨�˛�.

`˛
 ���—� ���˛ �� ��� �� �̨ ��¨
 ��˚	�	�—��� 
�� �—�� ��—� �—� ��—	�� �

��˛���—� �� ˚—¨ ˛
 ��˛�—����—� ˛� �̨ ��� ¨��� ��¨
 �̈ ���, �— �˚��� �—�—

����—� � ¨��� ¸��¨
 —� ���—	���� � �˛
 ��¨���˚ �̨ �
 ��� ��
 �—�� ˛¨�,

�� ��� ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨ �— ���—	���� � �—� �¨����� � —¨���¨��¨	��—	 �̨ �

���—� ˇ¨��˛� 	¨— �—� ¸˛��� �—�� ��˚	�—
�
—� ��.

¶ ��˛�—����—� ˛�˛ �
 	�—
�
—	�� 
 ��˛���—�� 
 ¨��� ��� ��¨
 �̈ ��� �� ��—

�˚�—� ��— ��� �̨ �¨¨ ���—	 �̈ �� ¨ 	�� �˛ 	¨— ¨ ���� �˛ ˚—¨ ˛
 �—	�
��—� ¨

���¸�� �̨ � �˛ � �̈ �˛ �
 ��� �̨ ���
 ˚—¨ ˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ��—� ���˛ 	¨— ˛�

���� �˛� ��¨��� ˛� ˝ �̨ ˛�˛� �
 ��¨
¨��� 
 ˚—¨ ¸˛��� �—�� ¸¨� �̈ 
�� 	¨— ˛�

������˚—	 �̨ � ��� ��
�—���� �̈ � 	¨ �̈ ˛ ¸— �̈ �	�—¨ �� 	�� 	��� ˝� �̨ � ���. �

��`� �� �—¨ ���� ˛ ��˚	�——	 �̨ ����� ˛ ¨���� �� �—� ¸��� �˛
 ··, �


24. –�. A. Spencer, M. Ruh, B. Anderson, B. Rogaly,Migrants’ lives beyond the workplace:
the experience of Central and Eastern European in the UK. Joseph Rowntree Foundation, 2007.

44



„¨
¨¸ �̈ , ˛
 ����¨�—� ¨ 	¨— —� ¶¿� 	¨�� �˛�� �� ������ �¨��¨ �� —:

ß�
 �̈ ��˚¨ �� —� �¨�¨¸���� � ��� �� ���
 ˚—� 
�— 	¨— ˛ ��ˇ�¸���˚—� ¨ ��� �� ��—

��˛�—����—˛ˇ�—� , �— �	—� �̨ ��—� ˚—¨ ˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ��—� ���˛ ˛�

��¨
 �̈ ����˛� ��—	—� ���
, ¨
 	¨— �—� ���—���� ���� ��� ��� �� ��— ˛
  �̈ �˛


¨ �—� 
¨— �—	� �̨ �� �� ���� �·¿ 	¨— �—� 
¨— ���—� ��� 	¨ �̈ ��� �� �� �� �˛¸�
—	 �̨

�—� ��� ��� �� ��`��.25

`� �—¨ �� ���
¨ �� � �̈ �˛ ˛ ¸—�ˇ
 �̨ �—��—�˚�¨�—� ¨, � Rowthorn 	¨�� �˛��

�� ������ �¨��¨ �� — ˛ 	¨ˇ¨� �̨ ��
�—���� �̈ ˛� ��¨
 �̈ ����˛� 	��¨—� 
�¨—

��¨��� �� +1% 	¨— -1% �� �·¿, ¨
 �̈ ��˚¨ �� —� �¨�¨¸���� � ���

˚—� 
�
¨—.26 „¨ �̈ ˛ ¸— �̈ �	�—¨ �
�� � ������˚—	��� �� ��� ˛ ��
�—���� �̈ �


��¨
¨��� 
 ��—	—� ���— 	¨— ��¨� �̈ ¨— �� �˛�¨
—	�� �¨ˇ��� ¨��� �


��—��—�˛�¨—	�� 	�� 	��, �
�� �—� 
¨— ˇ�—	 �̨ 	¨ �̈ ˛ ¸— �̈ �	�—¨ ˛� �—	�
��—	 �̨ �

¨
 �̈ 	¨��˛�. †—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, �˛ –��¨
—� ¨ ˛
 ���—� �¸� 1999-2000 ˛ 	¨ˇ¨� �̨

��
�—���� �̈ �
 ��¨
¨��� 
 �� �·¿ �̨ ¨
 +0.3% 	¨— �¨��� ��—¨ ����� �̈

�—� �¨
 	¨¨˚�¨��—� 	¨— �˛ †¨��—� ¨.27 ���� � �— �	—� �̨ ��—� ¸�
 �¨�� �̈ 
��


���� �˛ ˛ �˛ ¸˛���—�
��—	 �̨ ��
�—���� �̈ �
 ��¨
¨��� 
 �� �·¿ ��� ��

���—� ���˛ ¨����—� ¨� ��� ˇ¨ ������� �� 	 �̈ ��—�¨ 
¨ �̨ ¨
 �—	��� ���.

3.2 ¶ 
��¨�¨�����—� �̨ ���—�—� �̨ �˛	 ··

¶ ��¨
¨���—	 �̨ ���——	 �̨ ˛� ·· ¸—�� ��¨— 	��—� �� ¨��� —� �	—� �̨ ��—� ˚—¨

˛
 ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨� �� ��� ��� �� ���¸—� �� ˛� ·
—¨—� ¨� �˚�� �̈ �. ¶ ¨�� �̨ � ˛�

ß����� ˇ��˛� 	�	�����—� ¨�� �˛ `�
ˇ �̨ 	˛ �� » �̈ ¨��—� 	¨— �� ��—¨ �˛

`�
ˇ �̨ 	˛ `�� 
˚	�
 �� ˚—
� � �¨�—	�� ��˚¨��—� � ���——	 �̨ � ˚—¨ �
 �� ��˚�� 	¨— ˛

¸—¨��—� �—�˛ ˛� ��¨
 �̈ ����˛� 	¨— ˛� ��¨	—� 
˛�˛� �
 ��˛	�� �
 ˛� ··,

	¨ˇ�� � 	¨— �
 ¨
ˇ��� ��
 ¨��� ��� ��� �˛ ��� �˛ ˛� ··. ˙��� ��, ˇ¨ ���� ��— 
¨

�˛��—�ˇ�—� �� — ˛ ��¨
 �̈ ����˛ ���—�� 
 ¨��� ��� ��� �	�� � ˛� ·· �̨ ¨
 � �̈ 
¨

�� 
¨ ˝ �̨ ˛�¨ �ˇ
—	 �̨ � ���——	 �̨ �.

25. OECD, International Migration Outlook 2013, Chapter 3, « «The fiscal impact of
immigration in OECD countries. ¥ ¥ OECD Publishing, Paris, 2013. http://www.oecd-ilibrary.org/

social-issues-migration-health/international-migration-outlook-2013/the-fiscal-impact-of-immi-
gration-in-oecd-countries_migr_outlook-2013-6-en.

26. R. Rowthorn, « «The fiscal impact of immigration on the advanced economies. ¥ ¥ Oxford
Review of Economic Policy, Vol. 24, No. 3, 2008, pp. 560580.

27. X. Chojnicki, C, Defoort, C. Drapier, L. Ragot, Migrations et protection sociale: étude
sur les liens et les impacts de court et long terme. Rapport pour la Drees-Mire, July 2010.
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´� 2015 ˛ ·· �� ����� 
¨ ¨
—����—� ��— �—¨ �˛�¨
—	 �̨ ���� �—�˛ ��� �� ����

�� ����	 �̨ 
—� ˛
 ���——	 �̨ ˛� ˚—¨ � �̈ ���� �� ��¨—� �—� �� 	¨
�
—�����

�� ‡����—� 
�� ˚—¨ ��� ¨—��� 
�� �̈ ����. ´� 	¨��	¨—� �— �� 2015 �� �̨ ��� �—¨

�¨�
—	 �̨ ¨�� �˛�˛ �� ¨�—ˇ���� �
 ��¨
¨��� 
 ¨��� ˛ »�� �˛ �
¨�� �̨ 	¨— ˛

–�� ��—¨ ���—	 �̨ �� ¨���� ����¨ �� ��
��—˝�� ��
�� ����� ��� 	¨— ˛�

¨� �̈ ˇ�—¨� �˛ `��—� ¨, �˛ ”—��� ˛ 	¨— �� ��˚¨
—� �̈ 
. ´¨ �¨�—	 �̈ �˛��—� ¨

�—��� ¸�� �̨ ¨
 ˛ ‚¨�—� ¨, ˛ ·�� �̈ ¸¨, ˛ ��˚˚¨�—� ¨ 	¨— ˛ „��¨—� ¨ ��� ���� ˇ˛	¨


	 �̈ � ¨��� �� �̈ �—�� �—�� ��—� ˚—¨ 
¨ ¨
—����—� ���
 ˛ �� �̨ �
 ���—� ���

800.000 ��¨
¨��� 
 ¨��� ��� ��� �	�� � ˛� ··, ¨
 	¨— ˚—¨ ˛
 ·· �� ��� 
���

¨
—������ ���¨
 ��� �—� � 0.14% �� ��˛ˇ������ . ���� � �— ��� ���, ��� �� ���


��˛��¨��—� �� 
�
¨ ¨��� —� ��—��� ��—� ˛� �� ���˛� 	¨— �
 ��¨	�� ���ˇ�


���˚�¨�� �̈ �
 �—�� ˛¨�, �� �¨�¨
 ��� 
� �—¨ ¨�	� �̈ ���—��—���� 
˛ �� �̨ ˇ�—¨

¨��� ¨ �̈ ��¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� ··, ¨
 	¨— ˛ †���¨
—� ¨ 	¨— ���—	�� � �̈ ���� ��� ���

˛� –�� ��—¨� ·���� �˛� ¨
�� ��—�¨
 ������—
 �̈ �
 	¨
�
—���� �� ‡����—� 
��

	¨— �¨��—� �¨
 ¨���ˇ�—� ¨� �̈ ���� ���� ��¨
 �̈ ��� ¨��� ˛ `��—� ¨.

¶ ��¨
¨���—	 �̨ �—� ��˛ ¨�� �̨ ˇ˛	� ¨��� ˛
 ¨��� �¨�˛ ˛� ·�—��� �̨ � 
¨

��—� �̈ ��— ������� ��—� �¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� ·· ���	�—��� 
�� 
¨ ��—�¨���� 


� � �̈ ��� �
 ������� ˚�
. �� �̨ ˛ ¨��� �¨�˛ ��
 �̈ 
˛�� ���¨��� � ¨
—�� �̨ ��—�

¨��� ���—	 �̈ 	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� �
¨��—	 �̨ � ·���� �˛�, ¨ ���—� ¨ ���� �̨ �—�¨


�� — ¸�
 �� ���
 ˛
 �—	�
��—	 �̨ ¸�
¨�� ˛¨ 
¨ ¸—¨��—�—���� 
 ��˚ �̈ �� ¨�—ˇ���

��¨
¨��� 
. ·�—���� �
, ���� �̨ �—�¨
 �� — ˛ ���——	 �̨ �̨ ¨
 �̈ ¸—	˛ ¸�¸���� 
��

�� — 	¨— ¨��� � �— ��� ��� �—� �¨
 ¨
—����—� ��— ���—��—����� � �˛
 ß����� ˇ��˛

	�	�����—� ¨� �
 ��˚¨˝���� 
�
 ��� ˚—¨ ¸— �̈ �˛�¨ �� �̈ ��� 
 �� �̈ ˛
 �� 
¨�˛

��� �˛
 ··, �
�� ˚—¨ ��� ¨—��� 
�� �̈ ���� ¨��� �—� �� ��� ��� �
��˚���—-

�̨ ˇ˛	¨
 ˚� �̨ ˚���� ¸—¨¸—	¨�—� �� ˚—¨ ˛
 �˚	¨ �̈ �¨� �̨ ��� �˛
 ··.28

´¨ �¨�¨� �̈ 
� ˝˛ �̨ �¨¨ ¨
¨¸�� �
¨— �� �—¨ ���
—	 �̨ ���—� �¸� 	¨ �̈ ˛


���—� ¨ ��—���� 
¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ˛� ·· �� ���
 ���ˇ�˛ˇ�—� �
 �̈ 
—¨ ��

¸—	¨—� ��¨ �
 ��¨
¨��� 
 �
�� � ˛� ·· ˚—¨ ß—� �˛ ��¨��—� �—�˛ �� ���

˚˛˚�
�—� � �˛
 ���� ��¨�˛ �� ��˚¨�—� ¨, �—� ��˚¨�—¨	�� � ��
ˇ �̨ 	�� 	¨— �� �� ���

28. ¶ ��� ����¨ ¨
˛���—� ¨ ˚—¨ �—¨ ��—�—¨
—	 �̨ ·· ¨˚
��—� ˛ �¨	�¨—� �
˛ �¨����—� ¨ 	¨— ˛

��—��� �̨ �
 �������� �̈ 
�
 �˛
 ·���� �˛ (�.�. �˛
 ‚��¨
—� ¨ 	¨— ¨ –¨�	 �̈ 
—¨) 	¨— ˛
 �—�
���� ��¨˛ —���—� ¨ �
 �	¨�
 �̈ ¸�
 �—�— �̈ ¸�
 �������� �̈ 
�
 ¨��� ˛
 ´���	—� ¨, � »¨��� 	�,

˛
 ��˚��—� ¨, � ¿¨	—� �̈ 
, � »�¨˚	�¨
�� �, 	.�.�., ��� ˝��
 	¨— ��˚ �̈ ˝�
¨— �˛
 ·���� �˛
¨��� ˛ ¸�	¨�—� ¨ �� 1950.
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—� 	�—
�
—	�� � �¨����� � 	¨— �¨ ������˚—	 �̈ ����
�	 �̨ �¨¨�.29 ¶

ß����� ˇ��˛ 	�	�����—� ¨� 	¨— ˛ �� 

�—¨ ˛� —� �˛� ��¨��—� �—�˛� ¨������� 


�
 ��� �̨ 
¨ ˛� `�
ˇ �̨ 	˛� ˚—¨ ˛ ��—���˚—� ¨ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � �·
��˛�, ¨�� �̈

�— �¸˛˚—� �� ˛� ·· �� ���
 ˇ�� ��— �� ���� ˚—¨ ��� ��¨
 �̈ ��� �
�� � ˛� ··

���	�—��� 
�� 
¨ �˛
 ˚—� 
�
¨— ß� �̈ ���� ˚—¨ ˛ ��� �¨ ���¸�� �̨ �.

¿¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — �� �̈ ����
 �� �̈ �—��� �
¸�—� ��—� ��˚ �̈ �˛� 	�—� �¨	¨�

	¨ �̈ ��˛�˛� �� ��� �̨ �¨�� ���� 
�—¨� ¨��� ��� ��¨
 �̈ ���, � ���—� �—� ��

2013 �— �����˚�—� ˛� ����—� ¨�, ˛� †���¨
—� ¨�, ˛� ���¨
¸—� ¨� 	¨— ˛�

–��¨
—� ¨� ���� �̨ �—�¨
 �� — ˇ¨ ���� ��— 
¨ �—� 
¨— �� ˇ�� �˛ 
¨ ��˛�—����—��� 



��—	 �̈ ��� �¨ ˚—¨ ˛
 	¨¨����� �˛�˛ �� ß���
�—¨	��� ���—����� �. ¶

·�—��� �̨ ˛� ·· �� ¨� �̈ 
˛� �̨ ˛� ���˚� �̈ ��—�� ˛
 �� ���—�˛ ¨��¸�—	—	�� 


��—��—� �
 ˚—¨ ˛
 �� �¨��˛ ß���
�—¨	��� ���—����� � 	¨— ��¨
�� �¨�� ˛
 —����

˛� ¨�� �̨ � ˛� ����� ˇ��˛� 	�	�����—� ¨�. ·�—���� �
, ���� �—
� �� 
¨ ���� ¸—�

¸� �̈ �˛� ��� 
� �˛��—� �
 ˚—¨ ˛
 �
—� ����˛ �
 ��—	�� 
 ¨���� 
 ���	�—��� 
�� 
¨

¨
—����—� ���
 �—ˇ¨
 �̨ 	¨ �̈ ��˛�˛ �
 ���
�—¨	�� 
 �¨����� 
 	¨— ˛�

	�—
�
—	 �̨ � ����¨�—� ¨� ��� �� ˛� ¨
—���� �—�˛� �
 ���—��� ���
 �—	�
—-

	�� 
 ˚ �̈ ��
, ˛� ��¨���˚ �̨ � 	¨
�� 
�
 ��
�
—����� ˛� 	�—
�
—	 �̨ � ¨�� �̈ �—-

�˛�, ˛� ���—� ��˛� �
 ¸—¨¸—	¨�—�� 
 	�—
�
—	 �̨ � �� 
¨�˛�, ˛� ����� ˇ˛�˛�

��� �—��
 ��¨	—	�� 
 ��¨��� �
 ��—	�� 
 ¨���� 
 	¨— ˛� ¸—¨�� �̈ �—�˛� ˛�

��¨���˚ �̨ � ˛� ß����� ˇ��˛� 	�	�����—� ¨��.30 ˙� ��� ��� ¨���� �� ���¸—� ��, ˛

·�—��� �̨ ���� �—
� ˛
 ¨�—���—� ˛�˛ �� 20% �� ·����¨—¢ 	��� „�—
�
—	���

´¨��—� �� (·„´) ˚—¨ ˛
 ����� ˇ˛�˛ ˛� 	�—
�
—	 �̨ � �� 
¨�˛� 	¨— ˚—¨ ˛


	¨¨����� �˛�˛ ˛� ��� ��—¨� �¨ 	� �̈ ˛-��� �˛.31 ˙��� ��, �� ˛ ¸��— �̈

29. A. Cancedda, M. Curtarelli, S. Hoorens, G. Viertelhauzen. and J. Hofman, Socio-
economic inclusion of migrant EU workers in 4 cities: Synthesis Report. European Commission,
DG Employment, Social Affairs and Inclusion, 2015, p. 35. ¶ `�
˛�˛—	 �̨ „���� �
˛�˛ ˛�
–��¨
—� ¨� �� ��— ����˛�—� ��— �� — ˛ ß����� ˇ��˛ 	�	�����—� ¨� �� ��— ��˛�—����—˛ˇ�—� ˚—¨

���
�—¨	�� ���—���� ¨��� ��� ��¨
 �̈ ��� ˛� ·· 	¨— �� �	 ��� �� ���� ��— 
¨ �—� 
¨—
���—��—���� 
˛, �¨� �̈ ˛
 �� ���—�˛ ��—��—� �
 ¨ ���—� ¨ ¨��¸�—	
�� ��
 	 �̈ — �� �—� 	¨— —�
¨
—�� �̨ ��—� ˛� ·�—��� �̨ � ˛� ··.

30. European Commission, Free movement of people: five actions to benefit citizens, growth
and employment in the EU, 2013. http://ec.europa.eu/justice/newsroom/citizen/news/

131008_en.htm.
31. European Commission, European Commission upholds free movement of people. Brussels,

25 November 2013. Last update: 22-10-2015. http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-13-
1041_en.htm.
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���� �̨ 	¨— �� ˛ ˚�
—	�� ��˛ ¨
—-��¨
¨���—	 �̨ � �̈ �˛ �� ��—���� 
��

��� ��� ˛� ·· �� �̈ ���— ���¨��� � 	—� 
¸�
�� ���—��—����� ˛� ¨�� �̨ � ˛�

ß����� ˇ��˛� 	�	�����—� ¨�� �� ˛
 � �̈ ��¸� �� ���� 
��. ���� ¸�
 �—� 
¨— ��� 
�

�
 �̈ 
—¨ �—� ¸˛��	�¨—	�� � ¨���� � ˛� ����ˇ��—� ¨� ˚—¨ ��¨
 �̈ ����˛, ¨�� �̈ ˇ¨

������� ��, ��—� �˛�, 
¨ ¨������ ��— ����� ¸—� ˚—¨ ˛
 ¨
 �̈ ���˛ ���—���� 
 �—�

���—� �� ˛ �� ���—�˛ ¸��—� �̨ �
 ��
�� �̈ ���— �� ˛
 ¨
��˚—� ¨.

3.3 �� �̈ ˚�˛ ˚—¨ �—� ����˚˛�—� �̨ �¨— ���—� 	 ¨�����—�
��� 	 
��¨�¨����-

�—� �̨ ���—�—� �̨

�— ¨
¨����� � �˛
 �� 
¨�˛ 	¨— ˛
 ¨��˛��˚˚�� ˛ �̨ ¨
 �� �̈ 
—�� �—� ���� —���

��˝˛ �̨ ��—� ˚—¨ ˛
 ß����� ˇ��˛ 	�	�����—� ¨� 	¨— ˛ ��¨
 �̈ ����˛ ��

��—� �˛�� ��—� ��¸� �˛
 ··, �	�� � ¨��� —� ˚�
—	�� � ¸—¨���� ��—� ���—�

¨�¨˚�� ����˛� �
 ¸—¨	�—� ���
. `� �¨�¨� �̈ 
� ���� ¸—� ¸� �̈ �˛� �
 ��� 
�

�˛��—� �
, ˛ ß�� 
¨�˛� �� ˇ˛	� �˛
 ˛��� �̨ �—¨ ¸— �̈ ¨�˛ ���—	 �̈ �� —�

���	� �̨ ��—� ˛� ��¨
 �̈ ����˛� �� ˛
 ���� �̨ �—�˛ �� ·����¨—¢ 	���

„�—
�
—	��� ´¨��—� ��, ¨�� �̈ �—� 
¨— ¨��—� ���� � �̈ 
 ¨��� ˇ¨ �—� 
¨— ¨�	��� ˚—¨

˛
 ¨
—���� �—�˛ �
 	�—
�
—	�� 
 ���	� �̨ ���
 ��� —� ˇ�
¨— ¨��� ���

��¨
 �̈ ���. ´� ·����¨—¢ 	�� „�—
�
—	�� ´¨��—� � �—� 
¨— ���—� ��� �� 
¨ ��˚¨��—� �

��� ¨�—���—�—� ¨— ˚—¨ ˛
 ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨� �� ��� �� ˛ ���—� ��˛ ˛�

	¨ �̈ �—�˛�, ˛
 ¨
 �̈ ���˛ �
 ¸��—� �̨ �
 	¨— ˛
 ����� ˇ˛�˛ ˛� ����—�—� ¨�

�� ��˚¨—	��� ¸�
¨�—	��� . ·�—���� �
, ˛ 	�—
�
—	 �̨ �� 
¨�˛ �� ��¨—� �—� ��

·����¨—¢ 	��� „�—
�
—	��� ´¨��—� �� ¨��� �̈ 	¨ �̈ 	�� �—� ��� ˚� —� ¨�ˇ�
�� �����

�� �̈ ¸��, �� ��� ¨ �̈ ��¨ �� ¨
¨�˛�—� ¨ �̨ ��� �¨�˛� �̨ � �—¸—� 	���˛� ������ �,

�¨� �̈ ��� ��¨
 �̈ ���.32

���� ��� ���— �̈ ˝�¨— �—� 
¨— ˛ ��—���� �̨ �—� —¸��—	�� � ¨���� � ˛� ·· ���

ß��� �̈ ˚��
 ˛
 �—	�
��—	 �̨ , 	�—
�
—	 �̨ 	¨— �¸¨�—	 �̨ ��
�� �̨ , 	¨— ˛


¨��˛��˚˚�� ˛ ��¨��� �
 	�¨�� 
-����� 
 [	¨—] ...�� �
 ���� ��—�� 	�� ���...�

(`�
ˇ �̨ 	˛ ˚—¨ ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ �·
��˛, ���ˇ�� 3). ���—	 �̈ , ˛ ·· ������ ˚˚—��

˛
 ¨��˛��˚˚�� ˛ ��� �¨ ¨��� ˛
 	¨ �̈ �˚˛�˛ ���—¨�¸ �̨ ��� ¸— �̈ 	�—�˛� ���

32. –�. A. Eydoux, « «Migration and the race to the bottom of the European labour
standards ¥ ¥ , and E. Hartmann, « «The emerging European solidarity: enabling condition and their
limits ¥ ¥ , ¨ ���—� ¨ �¨����— �̈ �˛	¨
 �� 21� `�
�� ¸�—� ˚—¨ ˛
 ·
¨��¨	—	 �̨ �—	�
��—	 �̨

¿��——	 �̨ �˛
 ·���� �˛ �� ��� �	—�
 �˛ ‡¨
—� ¨, 2015. http://www.euromemo.eu/annual_-
workshops/ 2015_roskilde/roskilde_workshops_papers/index.html.

48



�¨�—� ˝�¨— �˛
 �ˇ
—	�� ˛¨ �
 ��˚¨˝���� 
�
 ¨��� ¸—¨����—	 �̈ 	� �̈ ˛-��� �˛.

»� ¨��� 
 �
 ��� ��
, ���� �˛, �� ��� �—� 
¨— ˛ ¨�� �̈ �—�˛ �˚�—� ¨�, ¨������ �¨
 	¨—

¨ ��� �˛ �
 �—	�˚�
�—�� 
 �
 ��˚¨˝���� 
�
, ¨
��¨� �̨ �� �ˇ
—	�� ˛¨�. `�

¨��� �̨ �ˇ� 
¨ �����ˇ�—� ˛ ��� �̨ ˚˛�˛ �� �—	�
��—	 �̈ �˛ �
��˚��� �

��¨
 �̈ ���, �� ��� �—� 
¨— �— ����¸¨��� �, ¸—	¨—�� �̈ �
 �˛ ¨
¨��¸�—	�� 


	�—
�
—	�� 
 �¨����� 
, �� ��� �—� 
¨— ˛ ���—� ���˛ ˛� �¨��� �̨ � ������—�� 
.

¶ ���� ˛ ˚�
— �̈ ¸—	¨—�� �̈ �
 �¨�—� �˛	� �—� �—������ � �
 ��¨
¨��� 


��˚¨˝���� 
�
 �� 	� �̈ �� ���¸�� �̨ �, ¸—� 
�
¨� �� ¨��� 
 �
 ��� �� �

¸—	¨—� ��¨ �� ¨���� � 	¨— �—� �—	�˚�� 
�—�� � ��� 
¨ �� ���
 ���� ��¨�˛ ��

�¨����� � ¨
�� �̈ �˛¨ ¨��� ˛
 �ˇ
—	�� ˛ �̈ ���. ¶ ¸��� ��˛ ˚�
— �̈ ¸—	¨—�� �̈ �


¨������ �� ��¨
 �̈ ��� ¨
�� �̈ �˛¨ ¨��� � 	¨ˇ���� � ¨�¨���� �˛� �̨ � ��� 	¨—

��� ˚� ¨���� �̨ ¨
 �˛ ¨
¨��¸�—	��� �¨�¨	 �̨ �¨. ���� �—� �� ¨
¨¸—¨
��˛—	�� �

��—��� ��—� �� � 	� �̈ �� ���¸�� �̨ � 
¨ ¸�—� �
�— ˛
 ¨��˛��˚˚�� ˛ �� ��� �� ˛�

	¨¨
�� �̨ � �
 ��� ��
 �� ���—� � ¸—¨	�—� ��—�. ´�� ���, �� ��¨—� �—� ˛�

`�
ˇ �̨ 	˛� �� » �̈ ¨��—�, � ��¸—� � ��¨���˚ �̨ � �
 �˛ ¨
¨��¸�—	�� 


�¨����� 
 ¸—����� 
ˇ˛	� �˛�¨
—	 �̈ , ���	�—� 
�
¨� ˛
 �� 

�—¨ ˛� �—	�
��—-

	 �̨ � ¨��˛��˚˚�� ˛�.

¿¨� �� �¨ ¨� �̈ , ¨ ���—���� ��¨ ¸—	¨—�� �¨¨ ���� ��— 
¨ ¨�—�� 
�
¨— 	¨—

���
 �̈ ��� �� ¸—	¨�—	�� 
 ¨��� �̈ ���
 ���	�—��� 
�� 
¨ ˇ����—�ˇ��� 
 ��

¸—	¨—�� �¨¨ 	¨— �— 	�—
�
—	 �̈ �—� ¨¸�� 
¨��— ��¨
 �̈ ���, �� ��� �— ��� �̈ 	¨—

�— 
�� �̈ ¸��, ¨
—����—� ˝��
 —� ��˚¨��� ���� ¸��	��—� �� �˛ ¸—�	¸—� 	˛�˛

¨��� 
 �
 ¸—	¨—�� �̈ �
. �� �̈ ¨ �˛ ¨
¨��¸�—	��� �¨�¨	 �̨ �¨ ¸—	¨—�� �¨¨

�� ���
 ¨��—��˛˛ˇ�—� ���—���� ��� ¨��� ¨ ¸��— �̈ 	¨— �����	��—	—�—	 �̈

	�� ��¨¨, ¨ ���—� ¨ —����—� ˝�
¨— �� — � ß���
�—¨	�� � ���—���� �� ���	�—� 
�¨—,

	 �̈ — ˚—¨ � ���—� � ¸�
 �� �̈ ����
 �¨� �̈ �� �̈ �—�¨ ¨��¸�—	—	 �̈ ��—��—� ¨.

`˛
 ·���� �˛ ˛ ��¨
 �̈ ����˛ �� �̨ ��� ˚—¨ ¨�	��� 	¨—��� �� 
¨� �¨�—	�� �

¸��� ��� ¸—���� ¸�� ¨��� ˛
 ¨
��˚—� ¨ 	¨— ˛ ��� ��—¨, 	¨ˇ�� � 	¨— �� 
¨ ��� ��

¸—¨��˚ �̨ � ¨��� ��� ����� ���� 	¨— —� ¸—�� ��—�. �— ��� ��� ���¸�� �̨ � 	¨— �— �¨�—�

��� �� ���
 ¸�—� ��— ˛
 ¨��˛��˚˚�� ˛ ��� ��� �� ˛� �¨��� �̨ � ��� ��
, 	 �̈ — �

���—� � ¨����˛��� ˇ˛	� �� ˛
 � �̈ ��¸� �� ���� 
�� �� ˛
 ��˚¨�—� ¨ 	¨— �̈ ����

��
�—������ � �
 ��¨
¨��� 
. ¶ ��� ����¨ ��˝ �̨ ˛�˛ ˚—¨ � ¸—	¨—� ��¨ �


��¨
¨��� 
 �˛
 	�—
�
—	 �̨ ����¨�—� ¨ �˛
 ·· ���—� ˝�¨— �� ˛


¨��˛��˚˚�� ˛ 	¨— �
 ��¨
¨����¸—��—���� �
 ��
�� ��
 �� �—¨ �����¨—¢ 	 �̨

	�—
�
—	 �̨ 	�—
�� ˛¨. ´� ���� ¸—� ˛� 
��—��¨—	 �̨ � �� 
��˛�, ���—� � �� 
¨
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¨
—� �̈ ˇ�—��¨ ¸˛���—�
��—	 �̨ � �� 
��˛� 	¨— ¸˛���—�
��—	 �̨ � ¨��˛��˚˚�� ˛�,

¨
�� ¸�—�� �
 ��� ˇ�¨��� �¨�¨	 �̨ �¨ �—¨� �� 
��˛� ����� 
 �� ¸—¨����—	�� �

�—	�
��—	�� � ¸���� � ˚�� �� ¨��� �� 
¨ �
—¨—� � 
�� �—��¨ 	¨— ˛ ��
��—˝�� ��
˛ 	�—� �˛

�˛
 ·�� �̈ ¸¨ �—� 
¨— ��� 
� �� 
¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨ �� �—�
 ¨
—� �̈ ���
. ¶ ¸˛���—�-


��—	 �̨ ¨��˛��˚˚�� ˛ ˚—¨ ˛
 �¨��� �̨ ���� �̨ �—�˛� ���� ���—� �� ˛� ·· ���

��¨
¨���� ��
 ˇ¨ ��˛ˇ �̨ ��— ˛
 ·· 
¨ ����� �̈ ��— ˛
 ��� ����¨ 	�—� �˛ ˛�.

»—¨ ·���� �˛ ˛� ¨��˛��˚˚�� ˛� (¨
—� ˚—¨ �—¨ ·���� �˛ ˛� �—�� ˛¨�)

¨�����—� 	¨��� ��� ˇ���� �—� ˚—¨ 
¨ ¨���� ��— � ��� �— ���� �	¨�
 �̈ ¸��

�—�— �̈ ¸�� ¨
ˇ��� ���� ��� �����¨ˇ��� 
 
¨ ����� ˚��
 ¨��� ����� ���� �˛ »�� �˛

�
¨�� �̨ 	¨— ˛
 ���—	 �̨ ���—� � 
¨ �
�—� 
�— �—¨ ¨
—-��¨
¨���—	 �̨ ,

�¨—¢ 	—� �—	˛ � �̈ �˛. ¶ ·· ���—� ��— 
¨ ¸—¨˛� �̨ ��— ˛
 ¨�� �̨ ˛� ß����� ˇ��˛�

	�	�����—� ¨��, ¨��� ˛ �—˚� �̨ ��� �—� 
¨— —� ��� � ��� 
� ��¸—� �, ¨��� � ���—� � �—

�̈ 
ˇ����— ˛� ·���� �˛� ��˛�� �̈ ˝�
¨— �̈ ���¨ 	¨— ��� �� �� ���—� �� �—�� 
��


˛
 ���——��—	 �̨ ��—	—������—� ¨ 	¨— ˛
 ß—ˇ¨˚�� 
�—¨� ˛� ·���� �˛� 	¨—

������ � �—� 
¨— �� 
¨ ���	�˛����� 
� 	¨— ���—� � ¨��	��—����� � ��¸—� �.
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4. ����˚—� ¨ ��� ��� �� ��˛� ··

4.1 ¶ �� ��¨�˛ ��� ����� �̨ 
¨��	

�— 
�� �— �� ���
 �� �ˇ�— ¨
—��� ���— �� ����� ��˛� �̈ ����� �̈ ¨
��˚—� ¨� ��

��
�� ��—¨ �� �— ��� 
� ˛� 	�—� �˛� �˛
 ����˝�� 
˛, ¨�� �̈ 	¨— �� ¨���� ����¨ ˛�

����� �̈ ˇ�—¨� ��—� ��� �̨ � ˛� ��� �� �
 ���——	�� 
 ß�—�� ˛¨�� 	¨— ˛� ��

��˚ �̈ �˛ 	�—� �¨	¨ ¸˛���—�
��—	 �̨ � ���˚—� ¨
�˛�. �� �̨ ˛ ¸����
 �̨ � ˇ�� �˛ �˛


���—� ¨ �� ���
 ���—�� �ˇ�— �	¨����� �—¨ 
�� �— �̈ 
��˚�— ¸�
 ¨�����—� ��� 
� �� 
¨ ¨���

¨ �—� �˛�¨
—	 �̈ 	�—
�
—	 �̈ ����� �̨ �¨¨ ˛� ··, ¨�� �̈ ¨
—��������� �— 	¨—

˛
 ¨����—� ¨ �
 ˛˚��—�� 
 �
 	�¨�� 
-����� 
 	¨— ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ �

·�—��� �̨ � 
¨ ¸—¨��¨�—� ���
 � ��� ���
 ˛� �·
��˛�. †—’ ¨���� � ���

��� ˚���, ˛ �¨���� �¨ �� 	¸��˛ �� ˆ���
 �̨ �¨�� ��—	�
��� 
�¨— �� ¨��� �

˝ �̨ ˛�¨, ¨
 	¨— ¨��� ¸�
 �˛�¨—� 
�— �� — �̈ ���� ������� � ˛� 	�—
�
—	 �̨ � 	�—� �˛�,

��� 	¨ˇ˛���—
 �̈ ��—¸�—
�� 
�
¨— ¨��� —� ���——	�� � �—�� ˛¨�, �—� 
¨— �—˚�� ���

�˛�¨
—	�� �.

`�� ���
¨ �� � �¨�¨� �̈ 
� ˚� �̈ �˛�¨, �¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — � ��
��—	��

������� ¨
��˚—� ¨� ¨�� �̨ ˇ˛	� ���¸�� 
 �� �� �¨ ¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ¨��� � 2007 	¨—

†��˜¶»� 4.1

¿���� �̈ ��
��—	 �̨ � ¨
��˚—� ¨� 	¨— ¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
 ˚—¨ ¨ �� ˛ 2007 	¨— 2014

¿˛˚ �̨ : Eurostat
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�� �̈ (�� ��
¨¸—	 �̨ ��¨—� ���˛ ˛
 †���¨
—� ¨), ˛ ¨�� �˛�˛ �¨ ����� �̈ ¨
��˚—� ¨�

�
 
�� �
 (�� ��� ��� ���
¨ �� �
 ��—���� ˛� Eurostat ¨��� �̈ ˛
 ˛�—	—¨	 �̨

�� �̈ ¸¨ �
 15-24 ��� 
), �̨ ¨
 ¨�	� �̈ ��˚¨��� ��˛ � �̈ 
�
¨� � 2014 �� 20%

˚—¨ � ��� 
��� ˛� ·· 	¨— ��—�	�� ¨
 �� ¨�	� �̈ ��˛��� ��¨ ��—� ��¸¨, 	��—� ��

�� ��� ��� ��� ���� 	�—
¨— ���� ���—��—����� � ˛� ´��� —	¨� 	¨— ��

ß��¨���ˇ�—�—	 �̈ � ���˚� �̈ ��¨¨.

†—¨ �—¨ �—� ���	�˛����� 
˛ �—	�� 
¨ �—� 
¨— ¨
¨˚	¨—� ¨ ˛ ����� ˛ ˛�

¨
¨��˚—� ¨� �
 ¨
�� �˚�
 �� ��� 
��� �� ��˛ˇ������ (	¨ �̈ ˛�—	—� ¨), 	¨ˇ�� �

	¨— �
 ������� 
 ¨
��˚—� ¨� �� ���� � ��˚¨—	�� ¸�
¨�—	�� (���—� �� 	¨ �̈

˛�—	—� ¨), 	¨ˇ�� — ˛ ¨
¨��˚—� ¨ �
 ¨
�� �˚�
 ¸�
 ���—�¨�� �̈ 
�— �� 
¨ ��˚ �̈ ��

¨�—ˇ��� ¨
ˇ��� ��
 ˛� ˛�—¨	 �̨ � �� �̈ ¸¨� 15-24 ��� 
 ��� ������� ���
 �˛


�	�¨—¸��—	 �̨ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ 	¨— ¸�
 ���������� 
¨— ��� � �� ¨�¨������� ��
�—

��� � �� �̈ 
��˚�—.33 ·�—����ˇ�� ��, ���—� ��� � 10% ¨� �̨ � ˛� ˚�
— �̈ � ¸�


���¨
—� ˝�
¨— �� �̈ 
��˚�—, ˚—¨—� , �¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — ¸�
 ��—� �	�
¨— �˛


�	�¨—� ¸���˛, ¸�
 ¨
¨˝˛��� 
 ��˚¨�—� ¨. ���� � ¨
˛���˛—	�� �������

���¸˛��� 
�— �� — �� 
¨� ����� ��˚ �̈ ��� ¨�—ˇ��� � 
�� �
 ¨
ˇ��� ��
 �����—� 
¨

¨��—��—� ¨— ¨��� 	�—
�
—	 �̨ ���—ˇ��—���—� ˛�˛. ¶ ¨
¨��˚—� ¨ ¨
�� �˚�
 ����

��˚¨˝�� ��
��� �—� 
¨— �¨�˛��� ��˛ �� ���� �˛ �� � ������� ¨
��˚—� ¨�, ¨�� �̈

¨
¨��—� ���¨ ���—� �̈ � ���� ��˛�¨, ¸�¸���� 
�� �� — �����—� 
�� �— ��� �—� 
¨—

��—� �˛�¨ 	¨¨���˛��� 
�— �� ����¸¨��� � ˇ¨ ¸—�� 	��¨
 �̈ ���¨ —� ����¸�� �

��� �� ���—� ���˛ �� �¨��˛� ¸—¨ˇ�� �—�˛� ˇ�� �˛� ��˚¨�—� ¨�.

`� ��� 
��� �
 	�¨�� 
-����� 
 ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � �·
��˛�, ���—� ��� 5.6

�	¨����� �—¨ 
�� �— ˛�—	—� ¨� 15-24 ��� 
 �—� 
¨— �̈ 
��˚�—, �
�� ¨ �—� ��˛� �̈

����� �̈ ¨
��˚—� ¨� ���¨
—� ˝�
¨— �—� �—	�
��—	 �̈ �—� ¨¸�� 
¨��� ��� ��� 	¨— ��

�	�—� 
�� �� ��� ��¨���� ˝�
¨— �	�˛��� ��¨ ��� �¨ �—�� ˛¨�.

·�—� �˛�, �—� 
¨— ¨�¨�¨—� ˛� 
¨ ��� �̈ ����� ˛
 ���� ��
˛ ˛�—	—¨	 �̨ �� �̈ ¸¨

��� ¨
—����—� ˝�— ¨
—� ��—�¨ 	¨— ���� �—� ¨ �� 

�—¨ ��—��� ��¨ ����� �̨ �¨¨ ��

���� �˛ �� ˛
 ¨
¨˝ �̨ ˛�˛ ��˚¨�—� ¨�. �— �̈ 
� �
 25 ��� 
 ¨
—����—� ˝��


��—� ��� ���¨� �̈ ����� �̨ �¨¨ ¨
��� ���˛� ��˚¨�—� ¨�. �·
¨� ¨��� ��� �—� ����� ��

¸—¨¸�¸���� 
��� ¸�—� 	�� ���—ˇ��—���—� ˛�˛� �
 
�� �
 �—� 
¨— � ������� �


33. ·—� 
¨— ����� �—ˇ¨
�� ˛ ��˚ �̈ �˛ ���—��˛�—� ¨ �
 ����� 
��� ���
 (˛�—	—� ¨� 15-19 ��� 
) 
¨

��—� �	�¨— �� 	¨ˇ���� � �������—	 �̨ � �	�¨—� ¸���˛� �� ¨���� ����¨ � ������� ¨
��˚—� ¨� 
¨
¨��� �̈ ��� 
� �� 
¨ �—	��� 	��� �̈ — ��� �� ��— �˚	¨¨��—� ��— ���� ��¨ � �����—� �.
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�� �
 �	�� � ¨�¨���� �˛�˛�, �	�¨—� ¸���˛� �̨ 	¨ �̈ �—�˛�, � ˚
���� � �� ¸�—� 	˛�

ß…··´�. `� �� �¨ ¨ 	� �̈ ˛-��� �˛, � ��˚	�	�—��� 
� ������� ˚—¨ ˛


˛�—	—¨	 �̨ �� �̈ ¸¨ �
 25-34 ��� 
 �—� 
¨— ��˛��� ��� �� ��� ˚	�—�˛ �� ˛


¨��� ��� 
��� ��˛ �� �̈ ¸¨ (˛� ˛�—	—¨	 �̨ � �� �̈ ¸¨� 15-24 ��� 
).

¿‚…�„�` 4.1

¿������ ¨
��˚—� ¨� 	¨— ¨
¨��˚—� ¨ ¨
�� �˚�

˚—¨ ˛
 ˛�—	—¨	 �̨ �� �̈ ¸¨ �
 15-24 ��� 
 � 2014

¯�� ��� ¿������ ¨
��˚—� ¨� �
¨��˚—� ¨ �
��˚—� ¨�

†���¨
—� ¨ 7.7 3.9

‚��¨
¸—� ¨ 23.9 8.9

·�� �̈ ¸¨ 52.4 14.7

‚��¨
—� ¨ 53.2 19.0

„��¨—� ¨ 45.5 15.3

‚¨�—� ¨ 42.7 11.6

„�� ���� 36.0 14.5

`���¨	—� ¨ 29.7 9.2

». –��¨
—� ¨ 16.9 9.8

·���˝�� 
˛ (19) 23.8 9.5

·����¨—¢ 	 �̨ � ·
��˛ (28) 22.2 9.2

¿˛˚ �̨ : Eurostat

†��˜¶»� 4.2

…�� �— ·	�� � ��¨���� �˛�˛�, ·	�¨—� ¸���˛� �̨ „¨ �̈ �—�˛� (¿������ NEET ˚—¨ � 2014)

¿˛˚ �̨ : Eurostat
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`�
���� �, ˇ¨ ������� �¨�� 
¨ ����˛�—� ����� �� — � ���� ��˛�¨ ˛�

¨
��˚—� ¨� 	¨— ˛� ¨¸� �̈ 
�—¨� �—� 
¨— �—� �� 
�
� ���� 
�� ��� ˛� ˛�—	—¨	 �̨ �

�� �̈ ¸¨� 25-34 ��� 
, �¨� �̈ ���� 
�� ��� ˛� ˛�—	—¨	 �̨ � �� �̈ ¸¨� 15-24 ��� 
.34 ´¨

����� �̈ …··´ �—� 
¨— ��˛��� ��¨ ˚—¨ —� ˚�
¨—� 	�� �� ��� ˚	�—�˛ �� ���

�̈ 
��� (17.2% ˚—¨ —� ˚�
¨—� 	�� 	¨— 13.6% ˚—¨ ��� �̈ 
¸��� �� ��� 
��� �


	�¨�� 
-����� 
). ¶ �¨�¨� �̈ 
� ¸—¨��� �̈ �
¸�� ��¨— 
¨ ¨
—	¨���—� ˝�— ˛

��
�� �̨ �—� ��˛ ��� ¸�� ��
¨— �— 
�� �� ˚�
¨—� 	�� ˚—¨ ¨�¨���� �˛�˛ ��

¨��	��—�—	 �̈ �—	—¨	�� � ��˚¨�—� ��, � ���—� � �� �¨—
�� ��
� ��
¨
 �̈ ¨— ��

���� �̈ 
�—	�	��— �̈ . `� �¨��� 
 	�—� ��
�, ˇ¨ ¨
¨���ˇ��� �� ��� 
� �¨ 	�—
�
—-

	�-�—	�
��—	 �̈ ����� �̨ �¨¨, ¨ ���—� ¨ ���—� ˝�
¨— �� ˛
 ¨
��˚—� ¨ �
 
�� �
.

¿��� ¨ ¨� �� �¨, ˛ �� ���—�˛ ��	¨—�—�� 
 ¨�¨���� �˛�˛� ¨
—	¨���—� ˝�¨—

�� �— ��� 
� �˛
 ¨
��˚—� ¨, ¨�� �̈ 	¨— �—� ��—��� ���� ������ � ¨�¨���� �˛�˛� ��

��� 
�� ��� ����� ���
 �̈ 
¨ ��—� �	��
 ��� 
� ��—��¨��—� � 	¨— 	¨	���˛����� 
��

ˇ�� ��—� ��˚¨�—� ¨�. �·
¨ ���—	�� ���� ��˛�¨ �—� 
¨— ˛ �˛ ¨�—���—� ˛�˛ �


¸��—� �̨ �
 	¨— �
 —	¨
� �̨ �
 ���: 
�� �— �̈ 
ˇ����— �� ��˛��� ��—� ��¸�

¨	¨¸˛�¨—¢ 	�� 
 �̨ ��¨˚˚���¨—	�� 
 ������ 
�
, �— ���—� �— ������� 
 ��� 
� 
¨

����
 ¨
�—¸—� 	��˛ �̨ �¨�˛� �̨ � �—¸—� 	���˛� ˇ�� ��—� ��˚¨�—� ¨�. ·�—���� �ˇ�¨,

�� 
¨� ����� 
¨ 	¨— ¨��¨
�� ��
�� ¨�—ˇ��� � 
�� �
 ��˚¨˝���� 
�
 ������� 
 ��� 
� 
¨

����
 ��˚¨�—� ¨ ��� �� ˛� ��¨
 �̈ ����˛� �� �����—	�� , �¨—� �
�
¨� �¨˝—�

��� � ��� 
��� ˛� ��
�˚
��—� ¨� 	¨— �
 ¸��—� �̨ �
, �� � ���—� � ��� �� ��—

����¸� �̨ ��— ˛ 	�—
�
—	 �̨ ���� 
¸��˛ �˛ ��� �¨ ��� 	¨— �� �	 ��� �� ˛

¸—¨��� �̨ ��—�˛��
—	��� ������—	��� (brain drain) ����—� ˇ�¨— �¨ ��—�-


�	 �̨ �¨¨ �
 ¨�ˇ�
�� ����
 �—	�
��—�� 
.35

´¨ ����� �̨ �¨¨ ��� ���	�� ���
 ¨��� ˛
 ¨
��˚—� ¨ �
 
�� �
 ¸�


���—��—� ˝�
¨— ��
 ���� ¨ ˛� ¨�¨���� �˛�˛�. �
—� ˇ�¨, ˛ 
�¨
—	 �̨ ¨
��˚—� ¨

�� ��— ���¨��� � 	�—
�
—	�� � ����	 �̈ ��—�. ¶ ���—��˛�—� ¨ �
 �—	�˚�
�—�� 


34. †—¨ �—¨ �—� ������� �̨ ���—˚�¨� �̨ �
 �¨—�—	�� 
 ��—��—� �
 ���—	 �̈ �� ˛
 ¨
��˚—� ¨
�
 
�� �
 ��: K. Filinis, « «Redefining the youth unemployment in Europe ¥ ¥ , „�—� ��
� � ���—� �

�¨����— �̈ �˛	� �� 21� `�
�� ¸�—� ˚—¨ ˛
 ·
¨��¨	—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¿��——	 �̨ �˛
 ·���� �˛,
��� �	—�
, ‡¨
—� ¨, 2015, http://www.euromemo.eu/annual_workshops/2015_roskilde/roskilde_-
workshops_papers/ index.html.

35. »�¨��� �� 2009 	¨— �� 2013, 408.000 �̈ 
ˇ����— ��¨
 �̈ ����¨
 ¨��� ˛
 ‚��¨
¸—� ¨
�¨��� �
 ���—ˇ�� ��
� 	¨��� �¨ˇ˛ �̨ �˛
  �̈ �˛ ˛� ´��� —	¨�� �� 
¨
— ˛� �—��� �̨ � 270.000

��¨
¨��� 
. ¿��—� ��� � 55% �
 ��¨
¨��� 
 ���� � �����—	�� ��—�	�� ¨
 �˛
 ˛�—	—¨	 �̨

�� �̈ ¸¨ �
 18-30 ��� 
.
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�—�� ˝�¨—, 	¨ˇ�� � ¨ 
��� ��¨ ��� �˛ ��� ¨¸�
¨��� 
 
¨ ¨� �̨ ���
 � ��—� — 	¨— 
¨

¸˛�—���˚ �̨ ���
 
�� ¨ 
�—	�	��— �̈ 	¨— ¨��� � �¨—
�� ��
� �� ��— ¸˛��˚�¨�—	�� �,

	�—
�
—	�� � 	¨— ������˚—	�� � ��
�� ��—��. »—¨ ¨��� —� �—� ¸����
�—� � ��
�� ��—��

˛� �� ���—�˛� ��	¨—�—�� 
 ˚—¨ ��� 
�� ��� �—� 
¨— —� ��� ˛ 	¨¨��¨ �̈ �˛�˛ 	¨— ˛

¨��� ��—¨ �� �˚��� �—�� ¨
ˇ��� �—
�� 	��¨�¨—� �� �� �— ��� 
� ˚—¨ � ��¸—� � ˛�

�—	�
��—� ¨�, ¨�� �̈ 	¨— ˚—¨ � ��¸—� � ˛� ���——	 �̨ �, �� ���——����� , �


¸—¨������—	�� 
 ���� ���
 	¨— ˛� �����˚—	 �̨ � ˝� �̨ �.

´¨ ����� �̈ ¨
��˚—� ¨� �—� 
¨— ���¸�� 
 —� �¨ ˚—¨ ��� �̈ 
¸��� 	¨— —� ˚�
¨—� 	��

�� � ������� �
 ˚�
¨—	�� 
 
¨ �—� 
¨— 	¨ �̈ ��� �� �� �� ��¨���� � �¨�˛��� ���

¨��� � ¨
—� ��—�� ������� �
 ¨
¸��� 
, ¨
 	¨— ��� ��� ¨
¨��� �ˇ˛	�
�¨�¨� �̈ 
�� � ������� �
 
�� �
 ˚�
¨—	�� 
 ��� ��—� �	�
¨— �	�� �

�	�¨—� ¸���˛�, ¨�¨���� �˛�˛� 	¨— 	¨ �̈ �—�˛� �—� 
¨— ��˚¨��� ��� ¨��� �

¨
—� ��—�� ������� �
 ¨
¸��� 
. ���� �—� 
¨— �� 
¨ ˚�
—	�� �¨�¨	˛�—�—	��

˛� ���� ��¨˛� ¨�� �˛�˛� ˛� ¨
��˚—� ¨� 	¨— ¸�
 ¨
—��������� �— �—¨ 	 �̈ ��—¨

	�—
�
—	 �̨ ���� �¸�, ¨�� �̈ ¨��� �̈ 	��—� �� � ˚�˚�
�� � �� — �— ���—� � ���

��˛�� �̈ �˛	¨
 ¨�
˛—	 �̈ ¨��� ¨ ���� ¨ � �̈ ¸—¨ ˛� 	�—� �˛� �̨ ¨
 �	�—� 
�— �� ���

��˚	�� 
��
¨
 �̈ 
¸��� ��˚¨˝�� ��
���, ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨ �— 	¨¨�	���� �.

˙��� ��, �˛
 ��� ����¨ ���—� �¸�, �� �� �— �—�� ��—� ˚—¨ ˛
 ��¨���˚ �̨

���——	�� 
 �—�� ˛¨� �
�—� 
�
¨—, �— ¸˛��� �—�� ��˛���—� ��, �� ��� ˛ �	�¨—� ¸��-

�˛ 	¨— ˛ �˚�—� ¨, ¸�� ��
¨— �� �� 	¨— ���—���� ��¨ �� �̨ ˚�¨¨. » �̈ �—�¨, ¨��� ˛

�—˚� �̨ ��� ¨��—� �— ���—� � ¨�¨������� 
 	¨— �� 
¨ ¸��¨
 �̈ ��˚¨ ��˚¨��� ���

������� ˚�
¨—	�� 
 �� ���� �˛ �� �̈ ����� ���—� �, ˛ ˚�
¨—	�—� ¨ ¨�¨���� �˛�˛

�—� 
¨— �—ˇ¨
�� 
¨ ��˛˚�—� ���—���� ���.

`� ��� 
��� ˛� ··, � 2014 ¨ ����� �̈ ¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
 (˛�

˛�—	—¨	 �̨ � �� �̈ ¸¨� 15-24 ��� 
) �̨ ¨
 �� 21.4% ˚—¨ —� ˚�
¨—� 	�� 	¨— ��

22.7% ˚—¨ ��� �̈ 
¸���. †—¨ ˛
 ¨��� ��� ���� ��
˛ ˛�—	—¨	 �̨ �� �̈ ¸¨ (25-34

��� 
), ¨ ����� �̈ ¨
��˚—� ¨� �̨ ¨
 ���¸�� 
 —� ¸—¨ ˚—¨ ¨ ¸�� � ��� �¨ �� 13.7% ˚—¨

—� ˚�
¨—� 	�� 	¨— �� 13.8% ˚—¨ ��� �̈ 
¸���. ¿¨� �� �¨ ¨� �̈ , �˛
 ���—� ���˛

˛� ·�� �̈ ¸¨�, �� ��� ˛ ¨
��˚—� ¨ �
 
�� �
 �� ��— � �̈ ��— �� �������—	 �̈ ��˛� �̈

��—� ��¸¨, �� �̈ ����
 �
¸�—� ��—� ¸—¨	�—� ���
 	¨ �̈ �
 ˚�
¨—	�� 
 �˛
 ¨˚�� �̈

��˚¨�—� ¨�, ¨�� �̈ 	¨— �
¸�—� ��—� ¸—¨	�—� ���
 �˛
 ���� ��¨�˛ �˛
 �	�¨—� ¸���˛,

�� � ������� ˛� ¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
 (15-24 ��� 
) 
¨ ¨
�� ���¨— ˚—¨ —�

˚�
¨—� 	�� �� 58.1% 	¨— ˚—¨ ��� �̈ 
¸��� �� 47.4%.
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4.2 »�� ��¨ ���—�—� �̨ 	 �¨— ˛ ß·˚˚�� ˛�˛ ˚—¨ ���	 …�� ��	�

T˛
 ���—� �¸� ¨��� � 2010 ��� ��— � 2015, ˛ †�
—	 �̨ ‡—��� ˇ�
�˛ ˛�

·����¨—¢ 	 �̨ � ·�—��� �̨ � ˚—¨ ˛
 ¨�¨���� �˛�˛ 	¨— —� 	�—
�
—	�� � ���ˇ�� ��—�

¨
�� ¸�—�� �� �� ��¨�˛ ˛ �˛�¨�—� ¨ ˛� 	�—
�
—	 �̨ � ���——	 �̨ �, �¨� �̈ � ˚�˚�
�� �

�� — ˛ �¨�—	 �̨ �����¨—�� ˛¨ ˛� ··, �� ��� �—� �� �����
˛ˇ�—� ¨��� � ��� 
���

�
 �̈ ���
 †�
—	�� 
 ‡—��ˇ�� 
���
, �—� �� 
¨ 	 �̈ 
�— �� ˛ ˇ�� ��—�˛ 	¨
�� 
�
 ˚—¨

�
 ¨
¨˚�
—���� 	¨— �
 ���—��—���� �
 	�¨—	�� 
 ¸¨�¨
�� 
. ·�—���� �ˇ�¨,

�� ¨� �̈ 
˛�˛ �˛
 ¨�� �˛�˛ ˛� ¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
 �—� �̨ �ˇ˛	� �—¨

��˚	�	�—��� 
˛ ��������—� ¨ ��� ��˛��� ¨�� ˇ�—	 �̈ —� 	�—
�
—	�� � ���——	�� �

�
 	�¨�� 
-����� 
. „¨— �—� ¸�� � ���—��� ��—� �� �̨ ��� �—¨ �¨��� 		�—�˛ ¨���

—� ��
 �̨ ˇ�—� ��¨	—	�� � ˛� ·�—��� �̨ �, �� ��¨—� �—� ˛� ���—� ¨� �— ��� ��— ˛�

	�—
�
—	 �̨ � ���——	 �̨ � �� ���
 ��
 �̨ ˇ�� �˛��—	 �̨ �˛�¨�—� ¨. –�� �¨—¨, ¨
¨��� 
�-

¨— 
¨ ¨��¸�—�ˇ�—� ¨
 ˛ ¨
¨��� 	�—�˛ �� ��—� ��¸� ���——	�� 
 ˇ¨ �—� 
¨—

���� �	¨—�˛ �̨ ˇ¨ ¨��	 �̨ ��— �—� ��� 
—�¨ �¨�¨	˛�—�—	 �̈ .

`—� 22 ���—�—� �� �� 2013, � ·����¨—¢ 	�� `������ �—� �—�ˇ�� ˛�� ��—� �˛�¨

˛ ��� �¨�˛ ˛� ß·˚˚�� ˛�˛� ˚—¨ ˛ …���¨—� ¨� �� �¨�—	�� ��� �� 	¨¨����� -

�˛�˛� ˛� ¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
. ���� �̈ �˛ ¸˛�—���˚—� ¨ ß·˚˚�� ˛�˛� ˛�

…���¨—� ¨��, ¸˛�¨¸ �̨ �˛ � �̨ �˛ ��� ��
 ˚—¨ ˛ ¸—¨�� �̈ �—�˛ ˛� ������� �̈ �

	¨� �̨ � ��—�� ˛¨� ¨�¨���� �˛�˛� ˚—¨ �� ���� ��� 
�� ��� 	 �̈ � �
 25 ��� 
,

¸—¨�	 �̨ �	�¨—� ¸���˛, �¨ˇ˛�—� ¨ �̨ ��¨	—	 �̨ �̈ �	˛�˛ �
�� � ��� �̈ ��
 �˛
�� 


¨��� ˛ �—˚� �̨ ��� ��� 
��
 �̈ 
��˚�— �̨ �˚	¨¨��—� ���
 ˛
 �������—	 �̨

�	�¨—� ¸���˛. ‡�¸���� 
�� �� — �̨ ¨
 �¨��� � �� — �— �—� ¨¸�� 
¨��� �—	�
��—	 �̈

��� ��� ¸�
 ˇ¨ �—� �¨
 ��� ��� ���� ˚—¨ 
¨ ��¨���� ���
 ¨� �̨ ˛
 ·˚˚�� ˛�˛,

�¨�¨���� ˇ˛	¨
 �������� 
�� ��˛�¨�¸� �̨ ��—�. ¶ ��������—� ¨ ˚—¨ ˛

…�¨
—	 �̨ ��¨���� �˛�˛, ��� �����
 �̨ ˇ˛	� � ˜����� �̈ �—� �� 2013 ¨��� �

·����¨—¢ 	�� `������ �—�, ¨��� �̈ ��� �̈ �—��
 3.2 ¸—� ����� ˚—¨ ˛ ��˛�¨�-

¸�� ˛�˛ ��˚	�	�—��� 
�
 ���—���� 
, ��� �� �̨ �
¨— ¨��� ��˛� �̈ ����� �̈

¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
 (25%), ���	�—��� 
�� 
¨ �
—���ˇ�—� ˛ ��¨���˚ �̨ ��

���˚� �̈ ��¨�� ß·˚˚�� ˛�˛ ˚—¨ ˛ …���¨—� ¨�. †—¨ �
 —� ¸—� �	���� , ���—	�—�

��—���� �ˇ��— ��� ��— ���� 	�—¨—, ��—� �˛�, 
¨ �������ˇ��� 
 ¨��� � ·����¨—¢ 	��

„�—
�
—	�� ´¨��—� �. ¶ —� ¸—¨ ˛ ·˚˚�� ˛�˛ ˚—¨ ˛ …���¨—� ¨ �¨��� ��— �� 	 �̈ ˇ� 
�� �

˛�—	—� ¨� ��¨��� 18 	¨— 24 ��� 
 ¸����— �̈ , ��˚¨�—¨	 �̨ ����—�—� ¨, ��¨˚˚���¨—	 �̨

�¨ˇ˛�—� ¨, 	¨ �̈ �—�˛ �̨ ��˚¨�—� ¨ �� ��
¸�¨���� �� ��¨˚˚���¨—	 �̨ 	¨ �̈ �—�˛
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�
�� � �—¨� ����¸—��—���� 
˛� ���
—	 �̨ � ���—�� ¸�� �� �̈ ¨��� ˛
 ¨����� �˛�˛

¨��� � �����—� � �̨ ˛
 �� 
¨� �̨ �� �� 	¨ˇ���� � ¨
��˚—� ¨�. ���� ���

����—� 
�¨— ¨��� ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ �—� 
¨— �� — ˛ �˚˚�� ˛�˛ ˚—¨ ˛


���¨—� ¨ ˇ¨ ���� ��— 
¨ ������� ��¨— ���� 
�� ��� ¨
ˇ��� ���� �
�� � �


���� �
 ��� �̈ ��
 �˛
�� 
 ¨��� ˛ �—˚� �̨ ��� �—� 
¨— �̈ 
��˚�—.

·—� 
¨— �� ��� ��¨—��—	 �̈ �—ˇ¨
�� ¨��—� �— ��� ��— 
¨ ¨��¸�—�ˇ��� 
 ¨
��¨�	�—� �

˚—¨ ˛
 	¨¨����� �˛�˛ �� ����� �̨ �¨�� ¨	�� �¨ 	¨— ˚—¨ —� ���—��� ��—�� ���

¸�� �ˇ˛	¨
 ˛ ��˚¨��� ��˛ �—	�
��—	 �̨ �� �̨ ˇ�—¨. ´¨ �¨	�� ¨ �—	�
��—	 �̨ �

� �̨ �—�˛� �����—� ˝�
¨— ˚—¨ 
¨ 	¨��� ���
 —� ¨
 �̈ ˚	�� ˛� �����—� ˛�˛� �


���˚�¨�� �̈ �
 ��� ��— � 2020. ´� „�—
�
—	�� ´¨��—� � ¨
¨���—	 �̈ �� ¨���

����— �̈ ˝�— �� —: ß´¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ˇ¨ ���� ��— 
¨ �����˛��� ���
 ¨� �̨ ˛


��˛�¨��—	�
��—	 �̨ �� �̨ ˇ�—¨ �� ´¨��—� �� �� �˛�¨
—	�� � �ˇ
—	�� � ���
¸�� ��—�,

���	�—��� 
�� 
¨ ��—���ˇ��� 
 ¸—¨�ˇ��—	�� � ¨��¨˚�� � �� ��� �� �
 �	��˚���-


—���� �
 ��˛���—�� 
 ¨�¨���� �˛�˛� 	¨— �	�¨—� ¸���˛� ˛� 
���¨—� ¨�, ¨�� �̈ 	¨—

��� �¨ ¨��� ˛
 �
—� ����˛ ˛� ¨�������¨—	�� ˛¨� �
 ��—� �̈ ��
�
 ¸���� 


	¨— ˛ ���—� ��˛ ˛� ���� ��¨�˛� �˛
 �	�¨—� ¸���˛, ˛� ��—�� ˛¨� 	¨— ˛�

��� 
¸��˛� ˛� �	�¨—� ¸���˛� �� ˛ ˝ �̨ ˛�˛ ˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨��.36

����� �� �—� ¸��� �— ¸—�—	˛—	�� � 	¨— �	�¨—¸��—	�� � ���—�� ��—� ¸�
 ˇ¨

�—� 
¨— �—¨ ��� 	��˛ ���� ˇ��˛ ˚—¨ —� ��� ��� �� �¨ˇ— �̈ ¨��¸— �̈ �ˇ���˛ ��� ˚� ˛�

��—��� �̨ � �
 ���˚�¨�� �̈ �
 ˛� ´��� —	¨�. ´¨ 160 �	¨����� �—¨ ����� �


��˚	�	�—��� 
�
 ��˛�¨�¸� �̨ ���
 ��� �����—� ˝�
¨— ˚—¨ ˛
 ·�� �̈ ¸¨ ��� ��—

� 2020 ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��
¸�� �
¨— �� � ��¨—� �—� �
 ��—�¨���� ��
�


���—	���� 
 ˛� ´��� —	¨�, ��� �� ���
 ���—��—� ��— —� ¸˛��� �—�� ¸¨� �̈ 
�� �˛


·�� �̈ ¸¨ ¨��� � ����� �
 128 ¸—� ����� � 2009 �� ����� �
 89 ¸—� ����� �

2015.

������ ��� ��� �� �¨�˛� �̈ , ��—� �˛�, �—��¸ �̨ �¨¨ ¨
—����—� ˝��
 ¸��	��—� ��

�˛
 ��¨���˚ �̨ �� ���˚� �̈ ��¨�� ˛� ß·˚˚�� ˛�˛� ˚—¨ ˛ …���¨—� ¨� 	¨— ��


�� ��˚�� ˛� ��—�� ˛¨� �
 ����˛�—	—	�� 
 ��˛���—�� 
 ��� ������� ��
¨—

���� 
�� ���.37 ´¨ ¸—�—	˛—	 �̈ ����� �̨ �¨¨ ¨������� 
 �—¨ ���� 	�˛�˛

36. European Commission, « «Youth Employment Initiative and the European Social Fund. ¥ ¥

European Social Fundthematic paper, 2014.
37. †—¨ ˛
 ���—� ���˛ ˛� „��¨—� ¨�: Z. Mrnjavac, « «The Implementation and problems of

youth guarantee model in Croatia. ¥ ¥ „�—� ��
� � ���—� � �¨����— �̈ �˛	� �� 21� `�
�� ¸�—� ˚—¨
˛
 ·
¨��¨	—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¿��——	 �̨ �˛
 ·���� �˛, ��� �	—�
, ‡¨
—� ¨, 2015, http://
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¸�¸���� 
�� �� — �� 
¨ ����� � �̈ ��¨ �
¸—¨����� ��
�
 ����� 
 ���— �̈ ˝�¨— �� 
¨

��
�
—���� ¸� �̈ ���
, �� �� ¨���� �� �� ��� �— �¨���� �̈ ��—� 
¨ 	¨¨���� 


¨�������¨—	�� �.

�� �� ,— �¨—� 
�¨— �—� 
¨— ¨
¨��� ���	˛ ˛ �˛�¨
—	 �̨ ¸—¨��� �̈ �
 	�¨�� 
-

����� 
 �� ���� �˛ �� ˛
 ��—�� ˛¨ ˛� ��������� ��
˛� ��
—	 �̨ � �	�¨—� ¸���˛�

	¨— ˛� ��˚¨�—¨	 �̨ � ����—�—� ¨� ���� 
�� ��� ��˚¨˝�� ��
���. `� 	 �̈ ��—�� ��� ���

�� �—� ¨
¨��˚��� 
�� 	�—
�
—	�� � ¸���� �, �¨��� ��¨— �̨ ¸˛ ��˛� �̨ � ��—�� ˛¨�

���� �̨ �—�˛ ���� 
�� ��� �˛ � �̈ �˛ �
 ��������� ��
�
 ¨��� � ���� ˚�¨��¨

ß·˚˚�� ˛�˛ ˚—¨ ˛ …���¨—� ¨�. `�� ���
¨ �� �—¨ ����� ˛ ��� �	��
 �̨ ˇ˛	� ¨��� o

·urofound, ˛ ����—� ¨, ˛ `��˛¸—� ¨ 	¨— ˛ ˜—�¨
¸—� ¨ ¨
¨��� ��
¨— �� ��� ���

�—� ���—� �� ˛ �¨��� �̨ 	�—
�
—	�� 
 ��˛���—�� 
 ˇ¨ ������� �� 
¨ ¨������ ��—

���� ¸�—˚�¨ ˚—¨ �̈ ���� ��� ���.38

· �̈ 
 � ���� ˚�¨��¨ ß·˚˚�� ˛�˛� ˚—¨ ˛ …���¨—� ¨� 	¨— ˛ ��������—� ¨

ß…�¨
—	 �̨ � ��¨���� �˛�˛�� ¨��	��� �¨
 �—� ��� 
—�¨ �¨�¨	˛�—�—	 �̈ ��

��—��� ���� � �̨ �¨¨ ˛� �����¨—¢ 	 �̨ � ���——	 �̨ � ˚—¨ ˛
 ¨�¨���� �˛�˛, �� �—�

¨�������¨—	 �̨ ��˛�¨�¸�� ˛�˛ �
 ��˛���—�� 
 ˚—¨ —� �—	�
��—	 �̈

¨�ˇ�
�� ����� ��� ���, ˇ¨ ������� �¨
 
¨ ¨������ ���
 �—¨ �˛�¨
—	 �̨ ���� �—�˛

�˛
 ����—� ¨ ˚—¨ �� 
¨ ��¨�	�� � 	¨— ����� ˇ�
� ��� �˛�¨ 	�—
�
—	�� 
 �¨����� 


�˛
 ··. ¿¨� �� �¨ ¨� �̈ , �� �̈ ���— � 	—� 
¸�
�� 
¨ ¨
—����—���� 
 �� �—¨

���—¸—	����� 
˛ ���——	 �̨ �¨��� ��¨�˛ ˚—¨ �—¨ ���� �	¨—�˛ �� 	¨	˛ ¨
 �̈ ˚	˛ ��

¨���� ����¨ ˛
 �˚	¨ �̈ ��—�˛ �
 �����¨ˇ�—�� 
 �� ¨
 ¨ ����� �̈ ¨
��˚—� ¨�

��—�ˇ��� 
. ´� ��� ���
 ¨��� 
 �
 ���˚�¨�� �̈ �
 ˇ¨ ¨
¨¸�—� ��— � �̈ 
 �� �̈ ���—

��¨˚�¨—	 �̨ ˇ�� �˛�˛ ˚—¨ ˛
 ¨
—���� �—�˛ �� 	�—
�
—	��� ����—� ��¨�� ˛�

··.

4.3 ¿����� ˚˚—�˛ �˛	 ��—���—� �̨ 	 ���—�—� �̨ 	 �¨�—�
�� �˛ ��¨ ��—���—� �̈

¸—�¨—�� 
¨�¨

�— ��¨���ˇ�—� ��—� �� �	�� ��� ˛� ¸—¨	���� �
˛�˛� ˛� ����˝�� 
˛� �—� 
¨—

˝�—	 �̨ � �˛�¨�—� ¨�, �� �� ˛ ·· 
¨ ¨��	¨¨� �̨ ��— 	�—
�
—	 �̨ 
��—����—� ˛�˛.

�— ���——	�� � ��� �—�ˇ� �̨ ˇ˛	¨
 �� ¨� �̈ 
˛�˛ �˛
 	�—� �˛ ˛� ·���� �˛�

�� ���
 ��� ��— �� �¨ �¸˛˚ �̨ ��— �˛
 ���¨˚ �̨ �˛�¨
—	�� 
 ������� 
 ˛� ¨˚�� �̈ �

www.euromemo.eu/annual_workshops/2015_roskilde/roskilde_workshops_papers/ index.html.
38. Eurofound, Social Inclusion of Young People, 2015.
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��˚¨�—� ¨� 	¨— ˛� 	�—
�
—	 �̨ � ���——	 �̨ � �—� 
���—������ ˇ���� �—	�
��—	�� �

¨���� �. ¶ �����¨—¢ 	 �̨ ���——	 �̨ �� ��— ��—	�
��ˇ�—� �˛ ¸— �̈ ���˛ �


��
ˇ˛	�� 
, ��� —� ���¨
 ��� ��— ���� —
�� �˛
 ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨� �� ˛
 �̈ ��˛

˛� ����¨�—� ¨� ˛� ¨�¨���� �˛�˛� 	¨— ˛
 ���
�� ����˛ �
 �����˚—	�� 


¸—¨��¨˚�¨��� ���
. ´��—	 �̈ , ¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ ��¨
¨˚	 �̈ ˝�
¨— �� �� 
¨
 ß¨˚�� 
¨

¸��� ��� ���� ¨ 	 �̈ ��, ¨��ˇ¨���� 
��
 ˛
 �
��˚�� ˝ �̨ ˛�˛ 	¨— ˛


�—	�
��—	 �̨ ¸�¨�˛�—�� ˛¨ ��
��—	 �̈ 	¨— ���
����� ��
 ���¨—�� �� —�

����� �̈ ˇ�—�� ˚—¨ ¨�� �˛�˛ ˛� ¨�¨���� �˛�˛� 	¨— ¨
—���� �—�˛ ˛� ¨
��˚—� ¨�

�
 
�� �
. »� ˛
 �	 
�� �� �
��� �̈ ��˛ �
 	�—
�
—	�� 
 ¨�—�� 
 �˛


���——	 �̨ ¨�¨���� �˛�˛�, ¨��� � �— ¨
��—ˇ�� �˛�� ��
�� ��—�� ������� 
 
¨

¨������ˇ��� 
 	¨— �— �����¨—¢ 	�� � �—	�
��—� �� 
¨ ����¨
¨��—���� 
 �¨
 �̈ ��

��˛� �̈ ���� ��¨ ��—���˚—� ¨�.

`˛
 ·���� �˛, � 	����¨—� �� ˇ����� � ����¨�—� ¨� �
 	�—
�
—	�� 


¸—	¨—�� �̈ �
 �—� 
¨— � `������ �—� ˛� ·���� �˛�, � ���—� � ������� �— �� ��

˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ `�� ��¨�˛ �
 ‡—	¨—�� �̈ �
 �� �
ˇ��� ���, �� �� 	¨— �


·����¨—¢ 	�� „�—
�
—	�� ¯ �̈ �˛. `�˚	�	�—��� 
¨, � ·����¨—¢ 	�� � „�—
�
—	�� �

¯ �̈ �˛� �� ��— ˇ���—� ��— —���� �̈ 	�—
�
—	 �̈ 	¨— ��˚¨�—¨	 �̈ ���� ��¨ �˛ � �̈ �˛

�—¨� ��—� �̈ � 	�—
�
—	�� 
 ¸—	¨—�� �̈ �
. ¶ ���—� ��˛ �
 ˇ���—	�� 
 ��
¸�� ���


˛� ·· �� � `������ �—� ˛� ·���� �˛� �¨��� ��— �� 
¨ ���� �̈ ������� ��
� ��� ��

˚—¨ ˛
 ¨��	¨ �̈ �¨�˛ ˛� ����¨�—� ¨� 	¨— ˛� ����� ˇ˛�˛� �
 	�—
�
—	�� 


¸—	¨—�� �̈ �
 �� ��—� ��¸� ˛� ··.

¶ �—	�
��—	 �̨ ¸—¨	���� �
˛�˛ ˛� ·· ¸—�� �̈ ˚�¨— �� ��¨—� �—� ��

·����¨—¢ 	��� ·�¨� �̨ 
��, �� ��� ˛ ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ 	¨�� ��— 	¨—� �—� ��� ��

�� �� ,— �� ��— 
¨ 	 �̈ 
�— �� ˛
 ¨
 �̈ ���˛ 	¨— �
 ��
�
—���� �
 ¸—¨��� ��


���——	�� 
. ¶ ·�—��� �̨ ��
 �̈ ���— ˛
 · �̨ �—¨ �·���
¨ ˚—¨ ˛
 �
 �̈ ���˛

	¨— �	¸—� ¸�— ·—¸—	�� � `�� �̈ ��—� ˚—¨ 	 �̈ ˇ� 	� �̈ ��-��� ��� (‡—¨¸—	¨�—� ¨ ˆ�����-

�—	��� ·���—� ��¨�� 	¨— ‡—¨¸—	¨�—� ¨ »¨	���—	�
��—	�� 
 �
—������—�� 
) ��

��¨—� �—� ˛� ��¨���˚ �̨ � �
 ˚�
—	�� 
 	¨��ˇ�
 �̨ �—�
 ˚�¨���� 
, ��� —� ˇ�
¨—

��
��—	 �̈ �� �����¨—¢ 	�� ��—� ��¸�. ���� � �— ��—���˚—� �� ˛� ·�—��� �̨ �

�¨�—� ˝�
¨— �˛
 �	�
 �̨ �� ���
¨ ��� ¸—�� �̈ ˚�¨— ¨��� � ������—	�� ˛�. · �̈ 
 ˛

·�—��� �̨ ¸������� ¨
 �˛
 �
��� �̈ ��˛ �
 �¨�—	�� 
 	�—
�
—	�� 
 ¸—	¨—�-

� �̈ �
 �� ¨� �̨ ˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨, ���� �̈ ¨��� ¨ ¸����
 �̨ ¨������ ��¨¨ ���

�� ���
 ��� ��— �� �¨ �¨�¨˛�˛ˇ�—� �� ���� �˛ �� ���——	�� �, �� ��� ˛ ���——	 �̨ ˚—¨

˛
 ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨�, ˇ¨ ������� �¨
 
¨ ¨������ˇ��� 
. »—¨ �� �—¨ ¸�� �����˛
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ˇ¨ ���—�� �̈ ��¨
� ˛ ������� �̨ ˛� ·�—��� �̨ � �˛
 ����¨�¨�	��¨�—	 �̨

¸—¨¸—	¨�—� ¨ ˚—¨ � ·����¨—¢ 	�� ·� �̈ �˛
�, ��—��� ��
 �̈ � ˛� 
¨ �
��—� ��—

�	�—� 
�� —� ���——	�� � ��� �
�� ���
 �
 	—� 
¸�
� ���
�� ����˛� ¸—	¨—�� �̈ �
.

„ �̈ ˇ� �—ˇ¨
 �̨ �¨��� ��¨�˛ �¨ ¸—	¨—�� �¨¨ ��� �����—�� ��¨— �˛ � �̈ �¨�˛

��˚	�	�—��� 
�
 ���——	�� 
 ˇ¨ �� ����� 
¨ ¸—	¨—���˚�—� ¨— �˛ �̈ �� � �̈ �˛ ˛


¨�� �̨ ˛� ¨
¨��˚—	�� ˛¨�, � �̈ ��— ˛� ���—� ¨� ˛ ·· ¨
—����—� ˝�— ¨

ˇ����—�� ¸˛ ¸—	¨—�� �¨¨. ���� �˛�¨—� 
�— �� — 	 �̈ ˇ� �¨��� ��¨�˛ �� ¨� �̈ ¨

¸—	¨—�� �¨¨ ˇ¨ ���� ��— 
¨ �˛�—� ˝�¨— �� 
�� �—�˛ � �̈ �˛, ¨
 �̈ ��˚¨ �� �

��—¸—�	�� ��
� ¨���� ����¨. ¿¨� �� �¨ ¨� �̈ , ˛ ·�—��� �̨ ¸�
 ¸—¨ˇ�� �— ��

���	� �̨ ��� ˛
 ¨�¨�¨—� ˛˛ ��
�˚
��—� ¨ ��� ���— �̈ ˝�¨— ˚—¨ ˛ ¸—¨�� �̈ �—�˛

�
 ¸—	¨—�� �̈ �
. ¶ �˚	¨ˇ—� ¸���˛ �˛ �̨ � ˇ���—	 �̨ � ��� 
¸��˛� �� �

`������ �—� ˛� ·���� �˛�, ��� �� ˛� ���—� ¨� ˛ ·�—��� �̨ ˇ¨ ������� �� 
¨

������˛ˇ�—� ¨��� ˛
 ��
�˚
��—� ¨ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � ·�—��� �̨ � ˚—¨ ¨

„�—
�
—	 �̈ ‡—	¨—�� �¨¨ (�� ��� �¨�� ��� �—� 
¨— ��—���—���� 
� �� ˛


��—� ����˛ �� ·����¨—¢ 	��� „�—
�
—	��� ¯ �̈ �˛), ˇ¨ ���� ���� 
¨ ��˛�—����—-

˛ˇ��� 
 ¨ 	¨ �̈ ��˛�¨ ���� ��¨ ¸—	¨—�� �̈ �
. ·�—���� �ˇ�¨, ˛ ¸�
¨�� ˛¨

������� �̨ � ��˚¨
�� ���
 �	������ �˛�˛� �
 ��˚¨˝���� 
�
 	¨— 	�—
�
—	�� 


»„� �˛ � �̈ �¨�˛ �
 ���——	�� 
 �� ·����¨—¢ 	��� ·�¨� �̨ 
�� ˇ¨ ���� ����

�
 ���—¨�—	�� �� ��˚�� �
 	�—
�
—	�� 
 ��—��� ���
 ˛� �����¨—¢ 	 �̨ �

���——	 �̨ �. ���� ˇ¨ �¨��—� �� �� 
¨ ��� �� ¸—¨�� �̈ �—�˛� ��� �� �� ���—� �� �—

���——	�� � ��� ¸�
 ��� ��
¨— ��¨�	�� � ¨ ¸—	¨—�� �¨¨ ˇ¨ ������� �¨
 
¨ �ˇ��� 


���� ¨��—�� �̨ ˛�˛ �
�� � �� ˇ���—	��� ��¨—�—� �� �� ·����¨—¢ 	��� ·�¨� �̨ 
��.

´� `������ �—� ˛� ·���� �˛� �� ��— �¨	� �̈ —���—� ¨ �˛
 ¨
 �̈ ���˛ ��˛��� 


	�—˛�—� �
 ˚—¨ ˛
 ¸—¨��� �¨�˛ �
 	�—
�
—	�� 
 ¸—	¨—�� �̈ �
. ¿��� �̈ ¨���

¨� �̈ ¨��	��� 
 —¸—¨—� ��˛ �˛�¨�—� ¨ �� ��¸—� � ˛� ���——	 �̨ � ��� ���—� ˝�¨— ��

˛
 ¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨� 	¨— ����ˇ�—� ¨— ¨��� ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ . ¶

����¨—� ¨ �� ��— ��—¸—�� ��— ˛
 ¨��	�� 
���˛ ˛� �����˚—	 �̨ � ¸—¨��¨˚� �̈ ��-

�˛� 	¨— ˛
 �˚	¨ˇ—� ¸���˛ ˛� ��¨�—	���—� ˛�˛� �
 ��˚¨�—¨	�� 
 ���� ���
,

�¨�¨��� 
�
¨� � ��¨—� �—� ˛� ����¨�—� ¨� ˛� ¨�¨���� �˛�˛�. ����� ��

�—� ¸��� �— ���——	�� � �� ���
 ¸—	¨—���˚˛ˇ�—� �˛ � �̈ �˛ �� ��—��—� �̨ �¨�� �� —

������ ��
 �˛
 ¨�� �˛�˛ �� ��—��� ¸�� ¨�¨���� �˛�˛� 	¨— �˛
 ¨
—���� �—�˛

˛� ¨
��˚—� ¨� �
 
�� �
. ´� ���� ˛�¨ ��� ���	�� ��— ���—� ˝�¨— �� ˛ ���� �̨

��� ˇ¨ �� �¨—�
� � �̨ ���¨ �—¨ ��� ˚���
˛ �—	�
��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ �¨�—���� 
˛ �˛

¸—¨�� �̈ �—�˛ �
 ¸—	¨—�� �̈ �
.
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‡�� ��˚	�	�—��� 
¨ ¸—	¨—�� �¨¨ �—� 
¨— —¸— �̈ ˝���¨� �˛�¨�—� ¨�: � ¸—	¨—� ��¨

�˛ �����˚—	 �̨ ¸—¨��¨˚� �̈ ���˛ 	¨— � ¸—	¨—� ��¨ �� ¨
ˇ��� �—
�� ��
ˇ �̨ 	��

��˚¨�—� ¨�. „¨— ¨ ¸�� � ¨� �̈ ¸—	¨—�� �¨¨ ˇ—� ˚�
¨— ¨��� ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨

·�—��� �̨ , ˛� ���—� ¨� ˛ �—�ˇ���� ��
˛ ���——	 �̨ ������ �— �˛
 ¨��	�
��-

��� 
˛ �����˚—	 �̨ ¸—¨��¨˚� �̈ ���˛ 	¨— ˛
 ¨��¨
�� ��
˛ ����—�—� ¨ ˛� ¨˚�� �̈ �

��˚¨�—� ¨�.

����� ¨
¨��� �ˇ˛	� 	¨— �¨�¨� �̈ 
�, ˛ ·· �� ��— —���—	 �̈ ��˛�—����— �̨ ��—

�� 
¨ 	�— �̨ �—� ¨
¨��˚—	�� ˛¨� � ���—� � ¨�����—� ¨— ¨��� �—� ¨ � �̨ �¨¨.

¿��� �
, ˇ¨ ���� ��— 
¨ ¸—¨�—��ˇ�—� �� — �— ���——	�� � ��� ���� 	�—¨— 
¨

���
����� ���
 ¨ ¸—	¨—�� �¨¨ ��—¸—�� 	��
 
¨ ����˛�� �̨ ���
 �� 
¨
 ˇ��—��

�	���� . †—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, � �̈ 
 � �	���� � ˛� ·�—��� �̨ � �—� 
¨— 
¨ ¨�� �̨ ��— �

��—� ��¸� ¨�¨���� �˛�˛�, ¨��� 	�—� 
�¨— �—� ˚���¨ ˇ��—�� . ¿¨� �� �¨ ¨� �̈ , ˛

¨�������¨—	�� ˛¨ ¨��� 
 �
 ���——	�� 
 ���	�—��� 
�� 
¨ �ˇ �̈ ���
 ��

��—ˇ��˛�� ¨���� ����¨ ���� ��—, ��—� �˛�, 
¨ ¨�—���˚�—� ¨—. `� ¨��� � �˛��—� �,

¨�—� ˝�— 
¨ ¨
¨���ˇ�—� �� — �¨ ˆ���
 �̨ �¨ �̈ �¨�, �� ��� 	¨— �� �̈ ���� ����� ��,

�� ��— 	¨ �̈ 	¨—���� � ¨�	˛ˇ�—� ¸�—��—� ¨ 	�——	 �̨ �—� ���——	�� � ��� ����ˇ�—� ˛

·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ ¨��� �—	�
��—	 �̨ �	��— �̈ . ¶ ��˚—	 �̨ ¨� �̨ � ˛� 	�——	 �̨ �

�� ˚	�—¨— 	��—� �� �˛ ¸—¨�—� ���˛ �� — ˛ ���——	 �̨ ˛� ·�—��� �̨ � ���
����� �—

˛
 �˚��� �—¨ ˝ �̨ ˛�˛ �
 	�¨�� 
 ��� ��—� �	�
¨— �� 	�—� �˛, 	¨ˇ�� � 	¨—

��
��—	 �̈ ˛
 �—	�
��—	 �̨ ¸�¨�˛�—�� ˛¨, ����¸—� ˝�
¨� �� �— ˛
 ¨�� �˛�˛

�� �������� ¨�¨���� �˛�˛�. ����� �� �—� ¸��� �— 	�——	�� � ¨��—��˛��� 
 ˛


��—��� ˛¨ �
 ���——	�� 
 ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � ·�—��� �̨ �.

‡��� ���
, �— ���——	�� � ��� �¨����¨—� 
��
 �¨ ¸—	¨—�� �¨¨ ���� ��— 
¨

����˛�—� ˝�
¨— 
��—	 �̈ . �— �—¸—	�� � ¨
 �̈ ��� �¨ ��� �̈ ��—�, 	¨ˇ�� � 	¨— �—

��� �̈ ��—� ��� ���—� ˝�
¨— �� ˛
 ��¨���˚ �̨ �
 ����ˇ��� ��
�
 ���——	�� 


�� ���
 ˛ ���� �̨ 	¨��ˇ�� 
���
 �� � ��
—	�� ��� ��� ˛� ��¨���˚ �̨ � ��� 
¨

��¨�—� �¨— �—� 	����
 �̨ ��—� �
 	�¨�� 
-����� 
. ¿¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — ¨��� �

�— ��� �̈ ��—� ��
 �̨ ˇ�� ��¨���� ˝�
¨— ��� �� ˛� 
���ˇ��—� ¨�, 	 �̈ ��—��

	����
 �̨ ��—�, �� ��� ˛ —¨�—	 �̨ 	¨— ˛ —��¨
—	 �̨ , ���¸—� ��¨
 
¨ ��¨���� ���


���——	�� � ��� ��¨˚����� �
¨— ¨��� —� ¨���� � ˛� ·· �� ˛ ���� �̨


���ˇ�—	�� 
 ¸—¨¨˚� �̈ �
. ·����� 
��, �� ¨��� � —� ���—��� ��—� ˇ¨ �� �����


¨ �¨�� �̈ 
�¨— ���� �˛ � �̈ 
 ˛ �¨��� ��¨�˛ �¨ ¸—	¨—�� �¨¨ �¨��� ��¨— ��� ��


�� ���.

¿¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — ˛ ������ ˚˚—�˛ ��� �¨�—� ˝�¨— �¨ ¸—	¨—�� �¨¨ �—� 
¨—
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��	��—	 �̨ ˚—¨ ���——	��� � 	¨— �—	�
��—	��� � ��� ˚���, ���� ��— 
¨ � �̈ ��— ���� �˛

—� �
 �̈ ��—� ��� �����—	��—� �
¨— �˛ �˛���—
 �̨ ��˚¨�—¨	 �̨ ¨˝�� 
¨.

·—¸—	�� ��¨, ˛ ���� �̨ �—�˛ ¸—	¨—�� �̈ �
 � �� ��� � ¸—	¨—� ��¨ �˛


¨�� �̈ ��—¨, �˛
 �˚˚�� ˛�˛ �—��¸ �̨ �¨��, �˛
 �	�¨—� ¸���˛, �—� ���—�� ¸���

�̈ ¸�—¨� ��—
 ¨��� ˛
 ˛�—	—� ¨ ��
¨�—�¸�� ˛�˛� ¸�
 ���� ��— 
¨ ¸—¨���� 
�
¨—

�� ��¨—� �—� �
 �¨�¨¸��—¨	�� 
 ��—� ��
 ˛� ¸—¨ �—� �� 	¨— �� �̨ ����

¨�¨���� �˛�˛�. ´� ���� ¸�—˚�¨ ¨��� ¸�
 �—� 
¨— ���� �
 ��—	�� � ¨
 �� �̨ ���

���� . ´� 
���—������ ˇ��� ��
�� �� ˛� ¨
¨��¸�—	�� ˛¨� 	¨— �— ���——	�� �

�� ��� �̨ 
¨ �
 ¨��—���� ��—��—���� 
 
¨ ¨��	��� ���
 ˛
 ��¨˚�¨—	�� ˛¨

˛� 	�—
�
—	���—� ˛�˛� ˛� ��˚¨�—� ¨�, ��� ��
���—� ¨— �—� ��� ˚���
��

�—	�
��—� �� ��� �� ˛� ������ �̨ � ˛� ¨�—� ¨� ˛� ¨��—	 �̨ � ����� �̈ ˇ�—¨� ˚—¨

��—�—� ��˛. ‚¸—¨—� ��˛� �˛�¨�—� ¨� ˇ������ 
¨— ¨ ¸�� � �˛��—� ¨ ��� ¨
¨��� ���-


¨— �¨�¨	 �̈ �.

¿��� �
, —¸—¨—� ��˛ ������ �̨ ���� ��— 
¨ ¸�ˇ�—� �� ˝ �̨ ˛�¨ ˛� ¨
¨¸—¨
�-

� �̨ � �� �—��¸ �̨ �¨��, ¸�¸���� 
�� �� — ˛ 	�—
�
—	 �̨ ¨
—��� ˛¨ �—� 
¨—,

��� �̈ �—��
 �
 ��� ��—, ¨���� ����¨ 	¨— ��
�� ��—¨ ˛� ��¨��� �̈ � �� 	�� ����

�
 ��—��—� �̨ ���
 �¨ ßˇ�� �¨ �̈ � ��� ��� �� �� ¸�� ˚�¨�� ˛� ��¨�—	���—� -

˛�˛� 	¨— ˛� ��—�� �̈ ��—¨� ˛� ��˚¨�—� ¨�. ‡��� ���
, ˛ ¨
 �̈ �˛�˛ ˛� ��ˇ�� 
˛�

¨��� ��� ¸˛��� �—��� ����—� � �� ���� ˛
 	�—
�
—	���—� ˛�˛ ˛� ��˚¨�—� ¨�,

�¨��� ��
¨� � ��¨—� �—� ˚—¨ ˛ ¸—¨�� �̈ �—�˛ �
 	�—
�
—	�� 
 ¸—	¨—�� �̈ �


��� �� �� �	�¨—¸��—	��� �˛�¨
—����� , �
 ¸˛���—� �
 ��˛���—�� 
 	¨—

��—��—� �̨ ���
, 	¨ˇ�� � 	¨— ��� �� ˛� ¨�¨���� �˛�˛� �� ¸˛��� �—� ���� ¨. ¶

�¨�¨� �̈ 
� ��������—� ¨ �—� 
¨— ¨
¨˚	¨—� � 
¨ ���—�¨�� �̈ 
�— �
¨��¨	—	�� �

������ � ¨�¨���� �˛�˛�, �� ��� �—� 
¨— ˛ 	�—
�
—	 �̨ �—	�
��—� ¨. `� ��—	 �̨

¨
 �̈ ���˛, ���—¨¸ �̨ ��� �¨������ �̨ �˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ ¸—¨�� �̈ �—�˛� �


¸—	¨—�� �̈ �
 ˇ¨ ���� ��— 
¨ �—� 
¨— ¨
 �̈ ��˚˛ �� ��� �	����� � �
 ����¨—� �
.

`��—	 �̈ �� ¨��� � ˝ �̨ ˛�¨, �—� 
¨— ¨�¨�¨—� ˛� 
¨ ¨
¨��� ����� �˛


�����˚—� ¨ ��� ¨
¨��� �ˇ˛	� ˚�� �� ¨��� �
 ·����¨—¢ 	�� „�—
�
—	�� ¯ �̈ �˛

	¨— ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ ˚—¨ ¨ „�—
�
—	 �̈ ‡—	¨—�� �¨¨, ¨ ���—� ¨ �� ���


¸—¨��—�—��—� ˛ � �̈ �¨�˛ ������ 
 ��� ��
 ���——	 �̨ �, ��� ˇ¨ ������� �¨
 
¨

�¨�¨	˛�—���� 
 ¨
 �̈ ��˚¨ �
 ���—� �̈ ���
. ¶ ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ ˚—¨ ¨

„�—
�
—	 �̈ ‡—	¨—�� �¨¨ �� ��— ¸˛���—���— �̨ ��— ��˛ˇ�� �¨ �¨�¨¸�—˚� �̈ �
 �˛-

������ ����˛� �—� ��—¨˚�� � ˛� ¸—¨�� �̈ �—�˛� �
 	�—
�
—	�� 
 ¸—	¨—�� �̈ �


�� ��¨—� �—� ���——	�� 
 ��� �—�ˇ� �̨ ˇ˛	¨
 	¨ �
�� �̨ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ �
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·�—��� �̨ �. `�˚	�	�—��� 
¨ �˛
 ‚��¨
—� ¨, �� ��— ¨��¸�—�ˇ�—� �� — ˛ ��¨
¨˚	¨�—-

	 �̨ ¨��	�� 
���˛ �
 ¸���� 
 �����˚—	 �̨ � ¸—¨��¨˚� �̈ ���˛� ��� ���� ���¨


���� ��˚�¸�� �� 
¨ ���
����� ��
 —� �����˚—	�� � ���� �̈ ��—� ��˚¨�—� ¨�

¨
——� ˇ�¨— �� ˇ����—�� ¸�� ¸—	¨—� ��¨ �˛ �����˚—	 �̨ ¸—¨��¨˚� �̈ ���˛.

·�—���� �
, �� ��— ���˚�¨��—��—� ¨��� ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��� �̨ ˚—¨ ¨

„�—
�
—	 �̈ ‡—	¨—�� �¨¨ �� — �— �¨�¨�¨��� 
�� ¸�	—�¨�—	�� � ���—� �¸�— �� ���

�— ��˚¨˝�� ��
�— ¸������ ��
 ���—� � ���—¨¸ �̨ ��� ���� �̨ ����¨�—� ¨� ¨��� 
¨
—

�—� ¨����� ��—� ¨
—�¨—� 
�— �˛
 	¨���� ���˛ �
 ��˚¨�—¨	�� 
 ¸—	¨—�� �̈ �
.

‡������ �, �����¨—� 
�— � ��� �� ¨� �̨ � ˛� �� 	ˇ��˛� ˛ ������� �̨ � 	¨¨˚�¨� �̨

�� ��
 �
 ¨
—� ��—��
 ���—��� ���
 ���
�� ����˛� 	�—
�
—	�� 
 ¸—	¨—�� �̈ �
.

´� ������ �¨��¨ �—� 
¨— �� — �¨� �̨ ���� ��¨ ˚—¨ ˛ ¸—¨�� �̈ �—�˛ �
 ¸—	¨—�� �̈ -

�
 ¨��� 
 �� ���
 �̨ ¸˛ 	¨ˇ—���ˇ�—� , 	¨ˇ�� � 	¨— �� — ¨� �̈ ¨ ���� ��¨

���
����� �
¨— ��
��—	 �̈ ¨��� � �˛���—
�� 	¨ˇ���� � ¸—¨	���� �
˛�˛� �˛

��� 
˛ �� ·���� .

����� �� ��— ¸—¨�¨
�—� �� ¨��� , ¨�� �̈ 	¨— �¨ ���˛˚��� ��
¨ ˆ���
 �̨ �¨ �̈

�¨�, ˛ ¨
��˚—� ¨ �
 
�� �
 ¸�
 �����—� 
¨ ¨
—����—��—� ��—���� � �˛ � �̈ �˛

�
 
���—������ ˇ���
 ���——	�� 
 ��� ����¨ˇ�—� ˝��
 ¨ 	�—
�
—	 �̈ ¸—	¨—�� �¨-

¨. »—¨ �
¨��¨	—	 �̨ ��¨˛˚—	 �̨ ˇ¨ ���� ��— 
¨ �¨�—� ˝�¨— �˛
 �
��� �̈ ��˛

˛� ������� ��˛� ���¨����� �¨ 	�—
�
—	 �̈ ¸—	¨—�� �¨¨ �� ��¨—� �—� ˛�

¸—¨	���� �
˛�˛� ˛� ·���˝�� 
˛�, ¨�� �̈ 	¨— ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � � ·
��˛�

��
��—	 �̈ .
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5. ¶ ���� ��˛�˛ �˛	 ‡—¨��¨��—� �̨ 	 `�
���—� ¨	 ·
���—� �� �¨—

·���¸�� ���� (TTIP) �¨— ˛ ��¨���—� �̨ ·�¨—�—� �̨ `��� �˛

5.1 ¿��� ��¨��	 ���—� �—	: �— ¸—¨
¨����—� �	 �� �̈ ��¸� �¨— �— �����—��� -


���	 
��¨���ˇ
—� ��—	

¶ ‡—¨�¨
—	 �̨ `����
—� ¨ ·����—� �� 	¨— ·��
¸�� ���
 (Transatlantic Trade

and Investment Partnership - TTIP) ¸�
 �—� 
¨— ¨���� � �—¨ �����
—� ¨ ����� ˇ����

�����—� �� (`··), �� ��� ¨��—	 �̈ �¨����— �̈ �˛	� ¨��� ˛
 ·����¨—¢ 	 �̨ ·�—��-

� �̨ . •����—� ¨— �—¨ �� � �̈ ˇ�� ˝�� 
˛ ����� ˇ���
 ��
¨��¨˚�� 
, �—¨ �����—	 �̨

�����
—� ¨ �—� ˛� ˚�
— �̈ � � �� �˛��—� � �� ��� ¨��	¨��—� ¨— ��� ��— 	¨— �� �� 
¨

�—	�
��—	�� …�´� 	¨— ¨˚˚—� ˝�— ��¸—� ¨ ������—�¨��¨
���� 
�
 �
 	�—
�
—-

	�� 
 ��—��˚�� 
, �� ��� ��� ˝� �̨ � 	¨— �
 �����˚—	�� 
 ���—� �̨ ���
. „¨ �̈

	�� �—� ��� ˚�, ˇ¨ ���—�¨�� �̈ 
�— ˛
 �̈ ��˛ �
 ß�˛-¸¨�����˚—	�� 
 ��¨˚��� 
�

	¨— � `�� �˛�¨ ·�—� ���˛� ‡—¨����� 
 ·��
¸� �̨ -„� �̈ ��� (Investor State

Dispute Settlement - ISDS) � ���—� � �—� 
¨— �� 
¨ 	¨ˇ���� � ��ˇ�—� ���
 ���—	 �̈

�� —� ¸—�ˇ
�—� � ���
¸�� ��—�, ���¸�� 
 �� ���	� �̨ ��� �˛ ¸— �̈ 	�—�˛ —¸—�—	�� 


�������� 
�
.

´� ��¸—� � ��¨���˚ �̨ � ˛� TTIP ��˛�� �̈ ˝�— � ���—���� ��
� �
 ��˚	���� -

���
 ��� ¸˛�—���˚��� 
¨—. ���� � �— ��˚	���� ��—� ¨������ 
 �
 ��� ��

��� ˇ�—�˛� ˛� �—	�
��—� ¨� (	¨
�
—�—	�� � ��˚	���� ��—�), �¨�� �̈ 
�
¨� ���� �˛

�� — �— ��˚	���� ��—� ��� ���	�� ���
 �� ��¨—� �—� �—¨� �¨�¨¸��—¨	 �̨ �

�����—	 �̨ � �����
—� ¨� ���—� ˝�
¨— 	¨ �̈ 	�� �—� ��� ˚� �� ¨ ���� �˛ 	¨— ¨

	�� �˛ ¨��˝˛�—� ��˛� ��� ���	�� ���
 ��¨��� �
 �
¸—¨������� 
�
 (¸—¨
�-

�˛—	�� � ��˚	���� ��—�).39

���� 
¨
— �� ¨� �̨ 
 ˛
 ��������—� ¨, �— �����¨—� �— ���—� �� ¨
�� ¸�¨�¨


�� 	 �̈ ��—¨ 	¨ˇ���� �˛�˛ 	¨— ˚�
—	�� ��¨ ¨—�
—¸— �̈ �˛	¨
 ¸�¸���� 
�� �� — ¸�


�—� �� ¸—��¨�ˇ�—� 	¨�— �̈ ���	¨¨�	—	 �̨ ¸˛��� �—¨ ��˝ �̨ ˛�˛ ¨
¨���—	 �̈ �� �

���—���� ��
�, —� ˇ��¨—	�� � �̨ —� ��—��� ��—� ˛� `����
—� ¨�. `¨¸—¨	 �̈ , �� ���,

39. G. Siles-Br?gge, and F. de Ville, « «The transatlantic Trade and Investment Partnership
and normative trade conflict: a Polanyan moment in Trade? ¥ ¥ „�—� ��
� � ���—� � �¨����— �̈ �˛	�
�� 21� `�
�� ¸�—� ˚—¨ ˛
 ·
¨��¨	—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¿��——	 �̨ �˛
 ·���� �˛, ��� �	—�
,

‡¨
—� ¨, 2015, http://www.euromemo.eu/annual_workshops/2015_roskilde /roskilde_workshop-
s_papers/index.html.
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� 	—� 
˛�¨ ¸—¨�¨���—� ¨� �
¸�
¨��� 
�¨— 	¨— �
 �	�� ��—� �� 2015, 250.000

�̈ ��¨ ��¨˚�¨���—� ˛�¨
 ����—� ¨ �� –����—� 
� ˚—¨ 
¨ �	�� �̈ ���
 ˛


¨
—� ˇ�� �̨ ��� ¨��� 
¨
— �˛ `����
—� ¨. ´� 45% �
 ˚���¨
�� 
 �—� 
¨— 	¨ �̈ ˛�

`����
—� ¨�, ��˚	�—
�� ��
� �� � ������� �
 ˜����� �̈ �—� �� 2014 � ���—� �

��—�	�� ¨
 �� 25%. �·
¨ ����� � �̈ ��¨ 	�—
�
—	�� 
 ¸�
 �̈ ���
 �� ��— ¸˛��� ��—

˛
 ¨
—� ˇ�� �̨ �� ¨��� 
¨
— �˛ `����
—� ¨, �� ���—� �, ��¨��� �̈ ���
,

������—�¨�� �̈ 
�
¨— ��
¸—	¨�—�—	�� � ��˚¨
�� ��—�, »„� 	¨— �
�� ��—�

	¨¨
¨���� 
. �·
¨� ��˚ �̈ ��� 	¨— ¨��¨
�� ��
�� ¨�—ˇ��� � ��—	�� 
 ¨���� 


����˛�—� ˝�— �� — ��—� �	�¨— ß�	�� � ˛� TTIP� 	¨— �
 `���� ���—� �� 2015 �

54% �
 ˚ �̈ ���
 ˝��� �� �� ˝�� 
�� ß�	�� � ˛� TTIP�.

�— �����¨—¢ 	�� � ¨���� � 	¨— ¨ 	� �̈ ˛-��� �˛ �¨—� 
�¨— �� — ¨—�
—¸— �̈ �˛	¨


¨��� ˛
 �� 	¨�˛ �
 ¨
—¸� �̈ ���
, �
�� ¨
¨¸�� ˇ˛	¨
 � �̨ ��—� ��¨��� �


	�¨�� 
-����� 
 ¨
¨���—	 �̈ �� � `�� �˛�¨ ·�—� ���˛� ‡—¨����� 
 ·��
¸� �̨ -

„� �̈ ��� (ISDS) 	¨— �
 ‚¨
�� �̈ �—� �� 2014 �— ¸—¨��¨˚�¨��� ��—� ˚—¨ �

ISDS ¨
�� �̈ �˛�¨
. ·
 � ��¨��� , �— ¶¿� �—� 
¨— ¨
�� 
¸��� ˇ����� 
¨� �� — �

ISDS ˇ¨ ���� ��— 
¨ ������—�¨�� �̈ 
�¨— �� ���—¨¸ �̨ ��� �����
—	 �̨

�����
—� ¨. ���� ˛
 �̈ ��˛ ����� �̈ , ˛ ·�—��� �̨ , ����
�� — ¨
¨˚
��—� ˝�— �


�� 
�
� �	��—	—���� �
 �����¨—� �
 ���—�� 
, ¨�
�—� ¨— 
¨ �˚	¨¨��—� ��— ˛

`����
—� ¨. ·�—���� �
, ¨
¨���—	 �̈ �� ˛ ˇ�� �˛ �� ·����¨—¢ 	��� „�—
�����—� ��

¨��� 
¨
— �˛ `����
—� ¨, �
 ‚��� �—� �� 2015 ¸ �̨ ���� �� �� 
¨ �˛ ¸�����—	���

�¨�¨	 �̨ �¨ � �̨ �—��¨ �� — �—� 
¨— ���� �.

´� ��� ��� �
 ¨
—¸� �̈ ���
 ¨��� 
¨
— �˛
 TTIP ������� ��� ˛


·�—��� �̨ 
¨ ������— �̨ ��— ˛
 ��—	�—
�
—¨	 �̨ ˛� ��¨˛˚—	 �̨ . ¶ 
�� ¨

�����¨—¢ 	 �̨ �����—	 �̨ ���——	 �̨ (�	�� ��—�� �� 2016) �� —� ��: ß·���� �—� ˚—¨

������: ¿��� �—¨ �—� ����� ˇ�
˛ ���——	 �̨ �����—� �� 	¨— ���
¸�� ���
�

ˇ����—� ¨— �� — �—� 
¨— �—� ¸—¨�¨
 �̨ � 	¨— ���—���� ��� �
¨���
—���� 
˛ �� —�

�����¨—¢ 	�� � ¨�—� ��, ¸—¨��¨�—� ˝�
¨� � ¨
 �̈ ��˚� 	�—
�
—	�� 	¨— ��ˇ�—�—	��

�����¨—¢ 	�� ��
�� ��. ˙��� ��, �� �¨˚	�� ��—� ��¨—� �—� ¨
¨˚�
—�—	 �̨ �

�—�����ˇ�����—� ˛�˛� ˛ 	¨ ¨�� �̨ 
 �����
—� ¨ ˚—¨ ˛
 �����—	 �̨ ��
��˚¨�—� ¨

�
 	�¨�� 
 ˛� ���—�� �̨ � �� ·—�˛
—	��� (‡—�—�˛
—	 �̨ ·¨—�—	 �̨ `��� �˛),

˚
�� �̨ �� TPP (Trans Pacific Partnership), ��� �—� 
¨— ˛ ¸—� ¸��˛ ��
ˇ �̨ 	˛ ˛�

TTIP, ���˚� �̈ �˛	� �
 �	�� ��—� �� 2015, ��—	���� 
�
¨� �˛
 ���—� ¨ ˛


�� �̨ �˛ ¨�����ˇ�� ���˛ ˛� �����¨—¢ 	 �̨ � �����—	 �̨ � ��¨˛˚—	 �̨ �.

�— ��˚¨��� ���� ��� ��� ˛� ��—� ¨� �—� 
¨— � ���¨��—	�� � ��� ��� �
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�����—	�� 
 �����
—�� 
 	¨— �— ¸—¨��¨˚�¨��� ��—� ��—� �	�
¨— �� ���� �—�˛ ˚—¨

�—¨ �����
—� ¨ ����� ˇ���
 ��
¨��¨˚�� 
 �� ˛
 ‚¨��
—� ¨ 	¨— �—¨ ���
¸�—	 �̨

�����
—� ¨ �� ˛
 „—� 
¨. ·�—���� �
, ˛ �� 
¨��˛ ¸—¨��¨˚�¨��� ���
 ˚—¨ �—¨ 
�� ¨

�����
—� ¨ ����� ˇ���
 ��
¨��¨˚�� 
 �� ��� ���, �� ��� ˛ ����¨�—� ¨, ˛ …�� ¨

�˛�¨
¸—� ¨ 	¨— �— ˜—�—��—� 
�� ��—� �	�¨— ��� �
 ����� 
. � 	�
�—	�� � ��� ���

˛� ���——	 �̨ � �� 
�� � �� ˚˚�¨�� �—� 
¨— 
¨ ���	¨ˇ�—� ���¨—�� �� ˛ ������ ˚˚—�˛

�—¨� ß����¨�—� ¨� �
 ���ˇ�� ��
� ¨��� ˛
 ����� �̈ �
 ����� �—�
 ����� 
 ��

˛
 ��—��� �̨ �—¨� ����� 
¨ 	¨— ��˚¨��� ��˛� ¨�����ˇ�� ���˛� 	¨— ¨������ ˇ�—-

�˛� �� �� �—� —� ¸—�� —� ��� ���, �� �� 	¨— �� �̈ ���� ��� ���.

¶ ·�—��� �̨ ����—� 
�— �—¨ ��¨���� ˇ�—�˛ �� ISDS ¨
—	¨ˇ—��� 
¨� ¨

�—¸—	��� �	����� ¸—	¨� �̨ �—¨ �� ��� ¨� �̈ ��� ������� ��
¨— ˚—¨ ˛
 TTIP ¨���

�� 
¨ ��� 
—�� ß¸—	¨� �̨ �—�� ¸—¨—˛�—� ¨� ������—�¨��¨
���� 
�� �
�� � ¸�����-

� �̈ ˇ�—�� ¸—	¨—�¸�—	��� ��˚ �̈ 
�� ¨������� ��
� ¨��� �̈ ��¨ �������� ��
¨ ¨���

�� 
¨ 	¨ �̈ �¨�˛ ��� 	¨¨�—� ˝�¨— ¨��� —� ¶¿� 	¨— ˛
 ··.

¿¨� �̈ � ˚�˚�
�� � �� — ¨��� � �— ��¨���ˇ�—� ��—� ¨������� 
 ������ �¸�	˛

¨
¨˚
�� �—�˛ ��—���� 
�
 �¨�—	�� 
 ¨¸�
¨�—�� 
 �
 ��—� �̈ ��
�
 ��ˇ�—� ���


˚—¨ ˛
 ��—� ���˛ �
 ¸—¨����� 
, ˛ ��¨���ˇ�—�—	 �̨ ���� ¨�˛ �¨�¨���� ��— ¨

�¨�—	 �̈ ����� �̨ �¨¨ ���—	 �̈ �� � ISDS: ˛
 ¸�
¨�� ˛¨ �
 ��—��—� �̨ ���



¨ ����¨—� 
��
 �� �˛
�� ��—� 	����
 �̨ ���
 ��¨����� �
¨� �—¨ ��—� ˇ��˛ ��

¸˛��	�¨—	 �̈ �—�ˇ�˛��� 
��� 	¨
�� 
�� ����¨�—� ¨� �� ¸˛��� �—�� ������ ��-


��. ·�—� �˛�, ˛ ���� ¨�˛ ¸—¨˛��—� —� ˚�
—	�� � � �̨ ��� �
 �����
—�� 
 ˛�

����¨�—� ¨� �
 ���
¸�� ���
, ¸—� 
�
¨� �̈ ���� ��� �� �—� ��—��—� �̨ ��—� ˚—¨

˛
 ���
�� ����˛ ˛� �� 

��˛� 
���ˇ�—	 �̨ � ¸—¨¸—	¨�—� ¨�.

5.2 ·�—� �˛
�	 ���—�—��� 	 ���� ¸—����� �˛�˛

†�����—�—��� 	 ����� ��—�	 �¨— �� �¨ ¸��˛�—� �̈ 
�—�¨—� � �� �̨ ˚
¨ ˚—¨ �˛�

�����¨—¢ � �̨ ����� �̨ ���˛

¶ TTIP �—� 
¨— � ¨���� ����¨ �—¨� ��
��—	 �̨ � ¸—������ � 	¨— ���������� �

���——	 �̨ � ¨�����ˇ�� ���˛� �� �����—� �� ��� �—� �̨ �ˇ˛	� ���� ˛
 �—� ��˛ �


�����ˇ
—	�� 
 ��—��—� �̨ ���
 �� �̈ ˛
 ¨����—� ¨ �
 ��������� 
 ¸—¨��¨˚�¨-

��� ���
 �� †�� ��� ˛� …�� �¨ �� ¿¨˚	�� ��—�� ��˚¨
—����� ·����—� ��

(¿�·). �� �̨ ˛ ���——	 �̨ �� ��— ¨
¨˚
��—��—� ¨��� ˛
 ··, �� ��� ���	�� ��—

	��—� �� ¨��� ˛
 �
¨	�—� 
��˛ �� �	���—� �� 2006 �� —� ��: ß¶ ·���� �˛ ��
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	�� ���: ¶ ������� �̨ ˛� ��
 �¨˚	�� ��—� ¨
¨˚�
—���� �. ¿����� � �—��˛�¨-


—	�� � ��� ���, 	¨ˇ�� � 	¨— ¨
¨¸��� ��
��, ¸������ �
¨— �� ¨� �̨ ˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨

���—� ˝�
¨� �� — �� �— ˇ¨ ����¨��� ���
 ¨ �����—	 �̈ ��� ������ ��
¨. ¶

TTIP �—� 
¨— � ¨���� ����¨ ¨��� 
 �
 ¸�� ����—� ���
.

¶ TTIP ���—� ˇ�¨— �� — ˇ¨ �� ¸—
� �� ˇ˛�˛ �˛
 ¨
 �̈ ���˛ ˛� �����¨—¢ 	 �̨ �

�—	�
��—� ¨�, ˇ¨ ���—� �
� ˛
 ¨
¨˚�
—�—	�� ˛¨ �
 �����¨—¢ 	�� 
 ��—��—� �̨ -

���
 	¨— ˇ¨ ˇ����ˇ���� �� ˛
 	��—¨��—� ¨ ˛� ·· 	¨— �
 ¶¿� ¨��� 
¨
—

�—� ��� ��� BRIC (–�¨˝—�—� ¨, ���—� ¨, ‚
¸—� ¨ 	¨— „—� 
¨) 	¨— 	��—� �� ¨��� 
¨
—

�˛
 „—� 
¨.40 ˙��� ��, �� ���—� ���˛ ��¨���˚ �̨ � ˛�, ˛ `����
—� ¨ ˇ¨

¨���� ��— �� �� �¨ ¨� �̈ ¨ ��¸—� ¨. `�� ���
¨ �� ����� �� ��� �� ���
 ˚—� 
�— ˚—¨

��˚¨�—¨���� ˛� ·�—��� �̨ � ������� ��¨— �� — ˛ ��—� ���˛ ˚—¨ ˛
 ¨
 �̈ ���˛

�—� 
¨— ¨���˛�� ¨41, �
�� ��� ���
¨ �� �—¨ �̈ ��˛ ����� ˛ ������� ��¨— ¨�
˛—	 �̨

��—� ���˛.42 ���� ˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ ˛� ¨
¨˚�
—�—	 �̨ � ¨�����ˇ�� ���˛�

�
¸�� ��¨— 
¨ ������˛ˇ��� 
 ���—���� ��� �— �����ˇ
—	�� � ��—��—� �̨ ��—�

��˛� �̨ � ���—¸—� 	���˛� �
 ¶¿�, �¨� �̈ �— ��—��—� �̨ ��—� �—¨� 	¨¨	���¨-

—���� 
˛� ·���� �˛� �� 	�—� �˛, ��� ¨
¨˝˛ �̈ ¸—�� ��¸�. ´�� ���, ��� �¨ � ˚�˚�
�� �

˛� ��—��� �̨ � �
�� � ��¨—�—� �� ������ ����˛� ˛� „—� 
¨� �� ¨ ¸�—	 �̈ ���� ��¨,

˛ `����
—� ¨ �
¸�� ��¨— 
¨ �¸˛˚ �̨ ��— �˛ ¸˛�—���˚—� ¨ ��ˇ�—	�� 
 �����—	�� 


��
¨��—���� 
 ��� ˇ¨ ���
�� ���¨
 ˛
 ˛˚���
—� ¨ �
 ¶¿� �� 	—� 
˛�¨ ˛�

�¨˚	���—���—� ˛�˛�. `˛
 ��¨˚�¨—	�� ˛¨, ˛ „—� 
¨ �—� 
¨— �̨ ¸˛ � ���
��—¨	�� �

�¨—� ��� �
 ����� 
 ˛� …�—�¨
¨��—	 �̨ � ��—� ¨�, �� —� ���—� �� �� ��— ��
 �̈ ��—

���� �̈ �—ˇ��� �����
—� �� ����� ˇ���
 ��
¨��¨˚�� 
 	¨— ������ 	�¨— �� �—¨

¸—¨¸—	¨�—� ¨ ¨
¨����¨
¨��—����� ˛� �¨�¨˚�˚ �̨ � ˛� �˛
 	¨��� ˇ�
�˛ ˛�

�˚��� �—¨� ˝ �̨ ˛�˛�. ¿��� 	�—¨— ˚—¨ �—¨ ����� �̈ ˇ�—¨ ��� �� ��— ���¨��� �

�����—	�� � ��—��—� ¨� ¸�¸���� 
�� �� ��˚�� ˇ��� ˛� �˚��� �—¨� ¨˚�� �̈ � ˛�

„—� 
¨�, ˛� —	¨
�� ˛ �̈ � ˛� 
¨ 	—
˛���—�—� ��� ���� 	¨— 
¨ ����¨���� ˝�¨—

�
—����� ��
˛ ¨��� ˛
 �� ��˚ �̈ �� �¨ˇ��� 	¨��ˇ�
�� ��
˛ �—	�
��—� ¨ 	¨— ˛

40. P. Defraigne, « «Departing from TTIP and going plurilateral. ¥ ¥ Madariaga Paper, Vol. 7,

No. 9, 2014.
41. W. Raza, J. Grumiller, I. Taylor, B. Tröster, and R. von Arnim, Assess _TTIP: Assessing

the claimed benefits of the transatlantic trade and investment partnership. Final Report, Austrian
Foundation for Development Research, Vienna, 2014.

42. J. Capaldo, « «TTIP: European Disintegration, Unemployment and Instability ¥ ¥ . GDEI,
October 2014.
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��˚	�� 
���˛ ˛� ���——	 �̨ � �����—� ¨�. ���� �
¸�
¨��� 
�— ˛
 —	¨
�� ˛ �̈ ˛�


¨ ¨
ˇ—� �¨¨— �—� �����—	�� � �—�� ��—� ���� ˛
 	¨��� ˇ�
�˛ ˛� ¨
���� -

��˚	˛� ¨�����ˇ�� ���˛� ˛� �—	�
��—� ¨�.

�
¨���—	 �̈ �� —� ��
�� ��—�� ˛� TTIP ˚—¨ ˛
 �����¨—¢ 	 �̨ ���	� �̨ ���˛,

¨� �̨ ˇ¨ ¨������� �� �� 
¨ ��—�¨—� � �� �̨ ˚�¨, �¨�� �̈ 
�
¨� ���� �˛ �� — ˛

�
���—� ˛�˛ �
 ¨˚���� 
 („�—
 �̨ �˚�� �̈ 	¨— ·
—¨—� ¨ �˚�� �̈ ) �¨˝—� �� ˛


��—��¨—	 �̨ �
���—� ˛�˛ �̨ ¨
 ¸�� 	����¨—� ¨ ˚�˚�
�� ¨ ˚—¨ ˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ ˛�

�����¨—¢ 	 �̨ � �—	�¸�� �˛�˛�. »� ˛
 TTIP ˛ �
—¨—� ¨ �����¨—¢ 	 �̨ ¨˚�� �̈ ˇ¨

�
¨�ˇ�—� �˛ ��˚ �̈ �˛ ¸—¨
�¨
—	 �̨ ¨˚�� �̈ , � ���—� � �—� 
¨— 	¨— � ��� ��� ˛�

TTIP, �
�� � ISDS 	¨— ˛ ¸—¨¸—	¨�—� ¨ ß��ˇ�—�—	 �̨ � ��� ˚	�—�˛�� ˇ¨

¨��¸�
 �̈ ��
¨
 ���¨—�� �� ˛
 �����—� ¨ �
 �����¨—¢ 	�� 
 	�¨�� 
, �


	—
˛ �̨ �—� ������ ˛� �����¨—¢ 	 �̨ � ���	� �̨ ���˛�.

� ���—��—�
�� 	 ��� �¨�—��� � ��ˇ
—� ���� �¨— ˛ 
�—� ��˛ ��� ���-

�����˛
 �̈ ��� ���	.

�— ¸—�ˇ
�—� � �����—	�� � �����
—� �� �� ���
 ����� 
¨ 	¨— ���—���� ��� ������—-

�̨ ��— —� �˚��� �—�� ��ˇ�—� ��—� �� ß�����—	��� � ��¨˚���� ��. ´� ���� ���

¨
 �̈ ���˛� �
 �—	�
��—	�� 
 ��—��� ���
 �
 �����—	�� 
 �����
—�� 
,

������—�¨��¨
���� 
�
 �
 ��—� �˛��
 ������ 
 ˚—¨ ˛
 TTIP 	¨— ˛


CETA, ˇ����—� —� ��ˇ�—� ��—� �� 	¨ˇ¨� �̈ 	�� �˛ ˚—¨ —� ��—��—� �̨ ��—� 	¨— —�

¸—¨����� � �
 ��ˇ�—� ���
 ��¨��� �
 ����� 
 �� ��—���� �ˇ�¨ 	�� �˛ ˚— ¨��� �.

´¨ ���� �˛ �
 	¨
�
—���� 
 ¸�
 ���—��� ���
¨— ���� �����˚—����� � 	¨— ¸�


¨
¨��� ��
¨— �� ���� ��� �
 ��˚—	�� 
 ��� ¸—�� ���
 —� �����—	�� � ���——	�� �.

˙��� ��, ��
��—	 �̈ ¨ ���� �˛ ˚—¨ ˛
 	�—
�
—� ¨ 	¨— ˛
 �—	�
��—� ¨ �—� 
¨—

�� �̈ �—¨, �� ��� ˚—¨ �
 ��˛�¨��—	�
��—	�� ���� ¨, ˛
 	�—�¨—	 �̨ ¨��¨˚ �̨ ,

—� ��—	�� � �˛�—	�� � ���—� ��, ˛
 ¨�� �̈ ��—¨ ���—� ��
, ˛ ¸˛��� �—¨ �˚�—� ¨, —�

��
ˇ �̨ 	�� ��˚¨�—� ¨�, ˛
 	¨—
���—� ¨ ˚—¨ �—� 	¨ˇ¨� �̈ 	¨— ¨��¨� �̨ ���—¢ �� 
¨

	¨— �� ��—	�� ¨���� ����¨ �— ���—���� ���� ��—��—� �̨ ��—� ��������� 
¨—. `—�

¶¿� � �� �˚¨
� ��ˇ�—�—	 �̨ � �����—� ¨� �����˚—� ˝�— �� — � ¸— �̈ �˛�¨ 2000-

2014 ¨ ���� �˛ �� �—	�
��—	��� � �� ���� �
 	¨
�
—�—	�� 
 ��ˇ�—� ���
 �


¶¿� �̨ ¨
 �� �̈ ����� � ��˚¨��� ��¨ ¨��� ¨ 	�� �˛.43

43. Office of Information and Regulatory Affairs (OIRA), 2010 Report to Congress on the
Benefits and Costs of Federal Regulations and Unfunded Mandates on State, Local, and Tribal
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´˛ ¸�	¨�—� ¨ �� 1990 � ��`� �¨����—� ¨�� �� 
¨ ��� 
��� ß��ˇ�� 


	¨
�
—�—	�� 
 ��¨	—	�� 
� 	¨— ˛ ����¨—� ¨ ¨
¨	�—� 
�� �̨ �� ¨
¨��� ��¨— ��

�¨� �̨ 
�—¨ �˛
 TTIP.44 ���� � �—� �¨
 �� ��� �� ˛ ��—� ��˛ �
 ¸—¨����� 


��¨��� �
 	¨
�
—�—	�� 
 ��ˇ�—� ���
 	¨—, ��
���� �, ˛ ��—� ��˛ �
 ��¨˚��� 


�� ����� �—� 	¨— �—� ���
¸�� ��—�. ¿—� �˛�¨
—	�� �—� 
¨— � ˚�˚�
�� � �� —

�¨�—� �˛	¨
 �—� 	¨
�
—�—	�� � ��¨	—	�� � �
 ¶¿�.45 †—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨, �� ¨


�����—	��—� �
¨— �� �����—	�� � �����
—� ��, �— ¸—�ˇ
�—� � ��
ˇ �̨ 	�� ��¨��� -

��
¨— �� �������—	�� 
�� ��. ¶ 
�� ¨ �����—	 �̨ ���——	 �̨ ˛� ·�—��� �̨ �

(ß·���� �—� ˚—¨ �������) ¨
¨��� ��— �� — � ¿�· ˇ¨ ���� ��— 
¨ �� ��— �� 
¨
 	�
�—	��

��� �� �˛
 �
—� ����˛ �
 ��ˇ�� 
 	¨
�
—�—	�� 
 ��¨	—	�� 
 (���.28).

`�� ���
¨ �� �
 ��`� ¨ �¨�—	 �̈ �¨�¨	˛�—�—	 �̈ �—� 
¨— �— ¸—¨������� -

��—�, �— �	—� �̨ ��—� �
 ����—	�� 
 ��—��� ���
 �� �� ��¨�˛ �˛
 ¨
 �̈ ���˛

	�� ����-���� ���� 	¨— �˛ ��¨��� �̨ �� ��
 �
 ��—��—� �
 �� ��˛�¨—	 �̈

��� �̈ , �— ¨	—	�� � ¨�—���˚ �̨ ��—� �
 ��—� �̈ ��
�
 	¨
�
—���� 
, � —������ �

	�
�—	�� � �� ��˚���. ¶ ��—��˚ �̨ ˛� 	¨��� ��˛� 	¨
�
—�—	 �̨ � ��—��˚ �̨ � �—� 
¨—

�� 
¨ ��
—	�� ˝ �̨ ˛�¨ ��—��—� �
 	¨— �����˚—����� , ���—� � ���—¨¸ �̨ ���

¨
¨��� �̈ �� ˚�˚�
�� � �� — �— 	¨
�
—���—� �—� 
¨— ���——	�� � ��—��˚�� � 	¨— ˇ¨

���� ��— 
¨ ���—�¨�� �̈ 
��
 ˛ ¸˛��	�¨—	 �̨ ������� �̨ �̨ —� ¸˛��	�¨—	�� �

¨��� �̈ ��—�.

´� 	¨
�
—�—	�� ��� �˛�¨ ˛� ··, �� ��� ¨
¨��� �ˇ˛	� ˛ ¸�	¨�—� ¨ ��

1980 	¨— �� 1990, ˇ����—� �� — �— ��ˇ�—� ��—� �—� 
¨— �� ��—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ �� 
¨

���——	�� ˝ �̨ ˛�¨ �� ���—� �� ˛ ¨
¨
 �̈ 	�¨�˛ ¨������ 
�¨— ��
 ��� ��

���¸—¨����� �� ��� �̨ �¨��, ������—�¨��¨
���� 
�
 �
 �	—� �̨ ���
 �


��—��� ���
. ¶ 	¨
�
—�—	 �̨ ��
��˚¨�—� ¨ ��¨��� �
 ¶¿� 	¨— ˛� ··

��	—� 
˛�� �� �� ��� ˛� ¸�	¨�—� ¨� �� 1990 	¨— ˛ ·· 	¨�� �˛�� �˛


Entities, Washington D.C., Executive Office of the President, 2010, Tables 1-3 &B-1, https://

www.whitehouse.gov/sites/default/files/omb/legislative/reports/2010_Benefit_Cost_Report.pdf;
OIRA, 2015 Draft Report to Congress on the Benefits and Costs of Federal Regulations and
Agency Compliance with the UnfundedMandates Reform Act, Washington D.C., Executive Office

of the President, 2015, Table 1-3, https://www.whitehouse.gov/sites/default/files/omb/inforeg /
2015_cb/draft_2015_cost_benefit_report.pdf . †—¨ 	 �̈ ˇ� �� �� ¨ ���� �˛ �—� 
¨— ����� ��˚¨��� ��¨
¨��� ¨ 	�� �˛.

44. OECD. 2012. Recommendations of the Council on Regulatory Policy and Governance.
45. P. Mumford, « «Regulatory Coherence: blending trade and regulatory policy, ¥ ¥ Policy

Quarterly, November 2014.
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�—�ˇ�� ˛�˛ ¸—¨��� ��
 �¨�¨	˛�—�—	�� 
 �� ��� �̨ �¨�� �
 ¶¿�. ´� 
�� �

¿¨	�� � (¸�� ��˛ ��� ��
) ˛� ·�—��� �̨ � ˚—¨ ˛ ���—� ��˛ �� ��ˇ�—�—	���

��¨—�—� �� �
 » �̈ —� �� 2015 ������ �˛�� ¨	�� �˛ ���—���� ��� �� ������ �

¸—¨������� ��—� 	¨— �	—� �̨ ��—� ��—��� ���
, 	 �̈ — ˚—¨ � ���—� � �— ¶¿� �—� �˝¨


˚—¨ ���� 
—¨ ��� ˚� �
 ��—��—�˛�¨—	�� 
 �
�� ���
.

� �����—	�� � 	¨
�
—���� � ˇ����—� ¨— �� 	����¨—� ¨ �����¨—�� ˛¨ ˚—¨ ˛


�� ¨ ·�—��� �̨ ��� �� ��— ¸˛��� ��— ���¨—	 �̈ �� — ˇ¨ �����—� �˛
 ��¨���˚ �̨

�—˚�� ���
 ��ˇ�—� ���
. ´� ���� ˚�¨��¨ REFIT (Regulatory Fitness and

Performance!Programme) ��� �̈ ˝�— 	¨ �̈ 	�� �—� ��� ˚� ¨ 	�� �˛ �
 	¨
�-


—���� 
 	¨— �¸ �̨ ˚˛�� �˛
 ¨��� ����˛ ������ 
 ��� �̈ ���
, ������—�¨��¨
�-

��� 
�
 �
 �� �̈ �—��
 ����� ��
 ˚—¨ ˛
 �̈ ¸�—¨ �˛��� ˛¨�, ˛
 ���� ��¨�˛ ��

���—�¨���
—	 �̨ ¸—	¨—���� 
˛, ˛
 ����¨�—� ¨ �� �¸ �̈ ���� 	¨— ˛
 �����—� ¨

�
 �¨�� �̈ 	�
. ¿����� � �� �̈ ¸�� ˛� 	�—
�
—� ¨� ���—�� 
 ˇ���� �̨ ˇ˛	¨
 	¨— �


‚��� 
—� �� 2015 ¸˛�—��� �˚˛�¨
 �� 
¨ ¿¨�¨˛�˛ �̨ �—� –��—� ��˛� ��

��ˇ�—�—	��� ¿�¨—�—� ��.

� 	�
�—	�� � ��� ��� ˛� TTIP �—� 
¨— ˛ ��—� ���˛ ß��ˇ�—�—	 �̨ � ����¨�� -

˛¨�� ��¨��� ˛� ·· 	¨— �
 ¶¿� ˚—¨ ˛
 ¨�� �˛�˛ �� �����—� �� 	¨— �


���
¸�� ���
. ·—¸—	�� ��¨, ¨� �̨ ˇ¨ ���—�¨�� �̈ 
�— ˛
 ¨��—�¨—� ¨ ¨
¨˚
�� �—�˛

�
 	¨
�
—���� 
 ˛� 	 �̈ ˇ� ��� �¨� ���� ¸— �̈ ������ ���—� � ¨��� ˛ �—˚� �̨ ���

¨��—� �— 	¨
�
—���—� �� ���
 —��¸�� 
¨�¨ ¨������ ��¨¨. ´¨ ��ˇ�—�—	 �̈

��� �̨ �¨¨ ���� 	�—¨— 
¨ ��ˇ�˚�¨��—���� 
 �� ��¨—� �—� �
 ß��ˇ�� 


	¨
�
—�—	�� 
 ��¨	—	�� 
�.

`� ��¨—� �—� ˛� TTIP, � ��� 
—�� `������ �—� ��ˇ�—�—	 �̨ � `�
��˚¨�—� ¨�

ˇ¨ ¨�¨�—� ˝�¨— ¨��� ��¨�� �̨ ���� ��� ˇ¨ ¨������� 
¨— �� � ����� �—� 	¨— ˛

��ˇ�—�—	 �̨ �����—� ¨. „¨ �̈ � �¨���ˇ�� 
, ˛ ·�—��� �̨ �—� �� ¸—¨���� ��— ˛

���� �˛� �̨ ˛� 
¨ ¨�� �̈ ��— �—˝—	 �̈ ��—���� 
�� ��� �̈ ��—� �� �̈ ¨��� —�

��˝˛ �̨ ��—� ��� �—� �¨
 ¸—��¨�ˇ�—� �� —� �����—	�� � ¨���� � �
 ¶¿�. �—

���¨	�� � 	¨— �̈ ���� �� �̈ ¸�� ��˚¨�—� ¨� �—� 
¨— �—ˇ¨
�� 
¨ 	 �̈ 
��
 � ��˚¨��� ���

��� ��� ˛� ¸����— �̈ � 	¨— 
¨ ��—� �	�
¨— ���� ˛
 	��—¨��—� ¨ �
 ��—��—� �̨ ���


���—� � 	¨�— �̈ ���� ¨�˛ ˚—¨ ˛ ¸—¨� �̈ 
�—¨ ¨��� 
 �
 �� �̈ ¸�
.46 ·�—� �˛�, ¸�


�� �̈ ���— 	¨�— �̈ ���� ¨�˛ ˚—¨ ���—�¸ �̨ ��� ¨��� ¨� �̈ ¨ �� �˚¨
¨ ���—	 �̈ �� �


46. European Commission, TTIP Initial Provisions for chapter on Regulatory Cooperation,
Textual Proposal, 2015.
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��� �� ¸—¨��—� �—�˛� �
 �����—�� 
 ¨��� ��� 	¨
�
—����� � 	¨— ���—	 �̈ �� �


��� �� ��� ¨� �̈ ¨ ����
�	 �̨ �¨¨ ������� 
 
¨ ¨��˛ˇ��� 
 �̨ 
¨ �
—���ˇ��� 
.

� ��
¸�¨���� � ˛� TTIP 	¨— ˛� �����—	 �̨ � ���—� ��˛� �� ��ˇ�—�—	���

��¨—�—� �� ˇ¨ � �̨ �¨—
� �� — �— 	¨
�
—���—� ˇ¨ ¨
—���� �—˝¨
 �� 
¨ �� �̈ �—�

����� ¸—�. `¨ �—� ��¨ 	¨— —� ����¨���� � ¸—¨������� ��—� �� ��¨—� �—� ˛�

���—� ��˛� �
 	¨
�
—�—	�� 
 ��ˇ�—� ���
 ����—� ˇ�
¨— �— ¸—¨
�¨
—	�� �

	¨
�
—�—	�� � ¨
¨��¨˚�� � 	¨— ¨ ß�
¸—¨����� ��
¨ ��� �˛� (�˛
 ��¨˚�¨—	�� -

˛¨ �— ��—��—� �̨ ��—� 	¨— �
 ¸�� ������� 
) ��� �¨��� ���
 —� ß�—����� ��. ���¨

¨� �̈ ˇ¨ ���˛˚��� 
¨— ˛� ¸�� �����˛� �
 
���ˇ��� 
 �� „�—
�����—� �� 	¨—

�� `������—� �� ¨��� 
¨
— �� �—¨ ���� ¨�˛, ¨
 	¨— ���� ��
 ¨� �̨ ���	�� ��—.

¶ TTIP ����ˇ�� �— �� 
¨ ��˚ �̈ �� ¨�—ˇ��� �����˛���¨—	�� 
 ¸—¨������� ���


	¨— ¸—¨¸—	¨�—�� 
 �˛
 �̨ ¸˛ ��—�¨����� 
˛ 	¨ �̈ �¨�˛ ��� ˚� �
 ��—���� 
�


��� ��
 �
 ��ˇ�—�—	�� 
 ¨���� 
, ���
����� �
¨� ˛
 —	¨
�� ˛ �̈ ��� 
¨

��ˇ�—� ˝��
 � ¸˛��� �—� ������ ��
, �� ��� ����¨—� 
�— �̨ ¸˛ �—� ¶¿�, �˛
 ··

	¨— �˛
 �˚˚�—� ¨. `� �—¨ ���� ��¨˛ ¨
¨	�—� 
��˛, �— ��˚¨��� ���� ���—-

�¨���
—	�� � »„� ¨��	 �̈ ���¨
 � ���� � �� �� ˛� 
�� ¨� ·�—��� �̨ � ß�� 
¨

�¨��� 
� �� �� ˚—¨ ˛
 ����¨�—� ¨ �� ���—� �̈ ���
���. `�
��—	 �̈ , ���� �����

˛
 ·�—��� �̨ 
¨ ��—¸—�� 	�— �—¨ ����� 
¨ 	¨— �—� ��—	—� 
¸�
˛ ¨������ ˇ�—�˛.47

·¸�� 	¨— ¨�	� �̈ ���� 
—¨, ˛ ¨�� �̨ ˛� ������ �¨�˛� �� ��— ¨������ ��— �� 
¨


¸—¨	˛��˚��� 
� ��� �� ˛� �����—	 �̨ � ���——	 �̨ � �
 ¶¿�. ` �̨ ���¨, �� ��—

���¸�� 
 ��¨�¨
—��—� �� ��¨—� �—� �
 	¨
�
—�—	�� 
 ��ˇ�—� ���
 �� 2015 	¨—

˛� ¨�—���� ˚˛�˛� �
 ��—��� ���
.

¿��� ��¨¨, �—¨ ��˚ �̈ �˛ ¨���—	¨
—	 �̨ ��˚ �̈ 
��˛ ˚—¨ ˛
 ���� �̈ ��—�˛ �


	¨¨
¨���� 
 ���—�� ˚�¨�� �� �—¨ ��—��� �̨ ˛� †�����—� ¨� ˛ ��—���˚—� ¨

¨��� 
 �
 ß��ˇ�� 
 	¨
�
—�—	�� 
 ��¨	—	�� 
� �—� ¶¿� �� �� �̨ �: ß¶

¨¸—	¨—���� ˚˛˛ 	¨ˇ���� �˛�˛ ¸—¨���
 �̈ ���¸�� 
 �� ��� —� ����� � ˛� ¸—¨¸—	¨-

�—� ¨� ˇ�� ��—�˛� 	¨
�� 
�
 ... ˛ �˛˚ �̨ �� ����� �̨ �¨�� �—� 
¨— ... �� 
¨ ¸ �̈ ���


���ˇ�—	�� 
 ¸—¨¸—	¨�—�� 
 	¨— �˛�—�� �̈ �
 	¨— ����¨���� 
 ¨
¨��� ���
,

�¨� �̈ ��˛�¨ �� ˛
 ¨ˇ�� �—˛ ��—��� �̨ ��� ¨�	�—� ¨— �¨ 
���ˇ�—	 �̈ 	¨���-

����� 
¨ ��� �˛�.48 ´� ����¨
�� � ���� ˛�¨ � ���—� � —� ˇ�¨— �—� 
¨— ˚—¨—� ¨��� �

47. European Environmental Bureau, « «Environmental organisations deplore ‘lost year’ for
environmental protection. ¥ ¥ Press release, 2 November 2015.

48. R. Weissman, « «Examining the Federal Regulatory System to Improve Accountability,
Transparency and Integrity ¥ ¥ , Written Testimony before the Senate Judiciary Committee, 10
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��� �˛�¨, � ���—� � ˇ¨ �� ����� 	¨��� ��¨ 
¨ ¨��	¨��—� ¨— ß	¨	 �̨ 	¨
�
—�—	 �̨

��¨	—	 �̨ �, ���� ��— 
¨ ��—� �̈ ���¨— ��
 	�� ���.49

»—¨ �
¨��¨	—	 �̨ ß��ˇ �̨ 	¨
�
—�—	 �̨ ��¨	—	 �̨ � �—� 
¨— �¨��� � ¨
¨˚	¨—� ¨,

�� ��� �—� 
¨— ˛ ���� ¨�˛ ��� �¨����— �̈ ˝�¨— �˛
 ���� ��
˛ �
�� ˛¨.

†—¨ —� ��˛���—� �� �����—� �� 	¨— ���
¸�� ���
, ¨ ����¨—� ¨ ���� 
—¨ �—

¸—¨��¨˚�¨��� ��—� �—� ¸—����—� � �����
—� �� ˛� TTIP 	¨— ˛� CETA 	¨— �˛


������� �̨ �����
—� ¨ TiSA (`����
—� ¨ ˚—¨ � ·���� �—� �
 ˆ�˛���—�� 
)

��—� �	�
¨— �
�� � �—¨� ¨˝�� 
¨� ˚—¨ �
 ���—��—���� �
 �����—	�� 


��ˇ�—� ���
 	¨— ˛ ¸—��� ��
�˛ �
 ¸—	¨—�� �̈ �
 �
 ���
¸��� 
, �� ��
�� ��—¨

˛� ¸—¨	�� �̨ � �
 ��������� 
 ¸—¨��¨˚�¨��� ���
 ˚—¨ ˛ †�
—	 �̨ `����
—� ¨

·����—� �� 	¨— ˆ�˛���—�� 
 (GATS) �� ¿�·, 	¨ �̈ —� ���—� �� �— ¨�¨— �̨ ��—�

�
 ����� �—�
 ����� 
 ¸�
 �� ˚—
¨
 ¨��¸�	�� �. �— 
�� �� �����
—� �� ���� 	�—¨— 
¨

����ˇ �̨ ���
 ˛
 ������ ˚˚—�˛ ˛� ß����¨�—� ¨� �
 ���ˇ�� ��
�, �� ��� � 
�� �

�� ˚˚�¨�� ˛� ·· ß·���� �—� ˚—¨ �������. ������ ��� ��� ˇ¨ �
¨�ˇ��� 
 ¨�˚�� ��¨

	¨— �—¨ ����� ��˛ �����
—� ¨ �� ¿�· ˇ¨ �¸˛˚ �̨ ��— �� ���¨—�� �� ß	��—� ¸��¨�

˛� ¨�����ˇ�� ���˛�. ���¨ ¨� �̈ �� ���
 �˛�¨
—	�� � ��—��� ��—� ˚—¨ —�

¸˛��� �—�� ��˛���—� ��.50

´� ß	��—� ¸��¨� ˛� ¨�����ˇ�� ���˛� ��� �� ˛� ß¨��¨�—� ¨�� 	¨— �
 ß�˛

¨
¨���� �—��
� ¨������� �̈ �
 �� ��— �˛ �̈ ���¸—¨��—� �� �� �—� ��� �� �� ��


¨ �—� 
¨— ¨¸�� 
¨˛ ˛ ¨��¨˚ �̨ 	¨��� ˇ�
�˛� ¨��� ���—¨¸ �̨ ��� �����
—	 �̨

	���� �
˛�˛ ¨
�� �̈ �˛¨ ¨��� ˛
 �
�� �̨ ��� �� ��— � �̈ ��— ¨��� � �	��˚—	��

��� �¨, ¨	�� �¨ 	¨— ¨
 �—¨ —¸—�—	���—� ˛�˛ 	¨¨� �̨ ��— �� �� �̨ �˛ ¨����—� ¨. ·�—�

�� �¨��� 
��, �˛
 ·���� �˛ 	¨— ¨����� �� �̈ ����
 ���� �̈ �¨�¨¸�—� ˚�¨¨

��¨
¨��� �̈ � ���� ¸ �̨ ���� ��˛���—�� 
 	¨— ��—��—� �̨ ���
 ���—	�� 
 �� ˛


�¨��� �̨ �� ¸����˛�, ��˚	�—
�
—� ¨� 	¨— �
�� �˚�—¨�.

»—¨ 
�� ¨ �˛�¨
—	 �̨ ���� �—�˛ ¨��� �̈ ˛ �� �̨ �˛ ˚—¨ ���� ˛ ��� �̈ �˛
 ··

�—¨� ß¨�
˛—	 �̨ � �—� �¨�� �� ��¨—� �—� ˛� CETA 	¨— ˛� TTIP, ˚—¨

June 2015, p. 23.
49. ¿¨� �� �¨ ¨� �̈ , ��—���� 
�� ����� � �� ��� �̨ �¨�� �
 ¶¿� �—� 
¨— �—� �˛�¨
—	�� � ��

���� �˛ �� ˛� ·���� �˛�, �� ��� ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨ �— ����� � ˚—¨ ˛
 ¨����¨—�—	 �̨ ��� �¨
�˛ 	¨— �—

	¨
�
—���—� ˚—¨ —� �	������ � ��� ��
.
50. �
¨���—	 �̈ �� —� ��¨���˚�� � ˚—¨ —� ¸˛��� �—�� ��˛���—� �� ¸�—� � ��: T. Fritz, Public

Services under Attack, published by AITEC, CEO, EPSU, IGO, TNI, AK Vienna and War on
Want, October 2015.
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�¨� �̈ ¸�—˚�¨ � ˚�˚�
�� � �� — �� ��� �— ��˛���—� �� ��� ¸�
 ��¨—���� 
¨— �˛ �̈

���� 	�—¨— 
¨ �¸˛˚˛ˇ��� 
 �� �� �̨ �˛ ¨�����ˇ�� ���˛. ���� �—� 
¨— —¸—¨—� ��¨

��—	—� 
¸�
� ¨��� ˛ �—˚� �̨ ��� 	 �̈ ˇ� �����
—	 �̨ 
�� ¨ ��˛���—� ¨ ¨��� �̈ ��

�¸˛˚�—� ¨— �� ¨�����ˇ�� ���˛. ·�—� �˛�, �— 	����
 �̨ ��—� ¸��	����� �
¨— ¨�	� �̈


¨ 	¨¨
� �̨ ���
 ˛
 �� 	¨�˛ �
 ¸������ ���� 
 ���. ·�—���� �
, � ISDS �—� 
¨—

—¸—¨—� ��¨ ��—	—� 
¸�
�� ˚—¨ —� ¸˛��� �—�� ��˛���—� �� 	¨— ˛
 —¸—�—	���—� ˛� �̨

���, 	¨ˇ�� � �— 	����
 �̨ ��—� ������—�¨��¨
���� 
�
 �
 ��—	�� 
 ¨���� 
,

������� 
 	¨ ¨�� �̨ 
 
¨ ¸—��ˇ��� 
 ¸—	¨�—	 �̈ ˚—¨ ��ˇ�—�—	�� � ¨��¨˚�� � ���

�� ���
 ��—��� ��—� ˚—¨ ¨ 	�� �¸˛ �
 ��� 
�
 ���
¸��� 
 �
�� 	¨�— �̈ ��˛���—� ¨ ¸�


��¨—��—� ¨— ¨��� � ISDS.

5.3 ·�¨��¨��—��� 	: 
—¨ �
���—� �̨ ¨�˝�� ��¨ �˛	 ·· 
� ��—� ������ �˛

¸˛
���¨�—� ¨, �˛ ¸—�ˇ� �̨ �����˚¨�—� ¨ �¨— �—	 ��¨˚
¨�—� �̈ ��ˇ�� 	 �¨��-

�—��—��� 	 ��¨��—��� 	

»� ˛
 � �̈ ��¸� �� ���� 
��, ¨ ¨������ ��¨¨ ˛� TTIP �� ���
 ˚—� 
�— ¨	�� �¨

�—� �¨� �̨ 	¨— ��� ���
¨ �� � �—� ¨—�—�� ¸��� ��
 �̈ �—� ˛� ��—� �˛�˛� ����� ˛�,

¨ �—	�
��—	 �̈ ���� �˛ �—� 
¨— �� �̈ �—�¨ 	¨— —��¸�
¨���� 
 �� �� 
¨ ��—˝ �̈ 
— 	¨���

¨
 �̈ �̈ ��� �˛
 ·���� �˛ ��¸��¨¸—¨—� ��, �
�� ˇ¨ �¸˛˚ �̨ ��— �� �—¨ �� �̈ �—¨ 	¨—

��� 
—�˛ ¨��� ��—¨ �� ¸˛��	�¨—	��� ���� ˚��� �˛ ��� ˇ�—�˛ �
 ˇ����—�¸�� 


�¨�¨	˛�—�—	�� 
 ˛� 	�—
�
—� ¨� 	¨— �� ���—� �̈ ���
��. �— ¸—¨��¨˚�¨��� -

��—� ˛� TTIP ˇ¨ ���� ��— 
¨ �¨�¨ �̨ ���
 	¨— ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��¨
���¨��—� ˛

�����—	 �̨ ���——	 �̨ ˛� ··. ¶ CETA, �˛˚¨—� 
�
¨� �� 
¨ � �̨ �¨ �¨�¨��� �¨ ��

���� �˛ �� ˛
 TTIP �� ��—���� 
��� ���—� �, �� ��� ˚—¨ �¨� �̈ ¸�—˚�¨ ˛ ¨��—	 �̨

¨	¨�� �˚¨�˛ ���� �̨ �� ISDS 	¨— ˛ ¨	�� �¨ �—� —���� �̨ �	¸�� �̨ ˛�

ß¨�
˛—	 �̨ � �—� �¨�� ¨
¨���—	 �̈ �� —� ��˛���—� ��, ¸�
 ˇ¨ ���� ��— 
¨ ˚—� 
�—

¨��¸�	 �̨ ¨��� —� 	����
 �̨ ��—� �̨ ¨ 	�—
����� �—¨.

»—¨ �
¨��¨	—	 �̨ ������ ˚˚—�˛ ˚—¨ � ����� �—� ˇ¨ ���� ��— 
¨ �¨�—� ˝�¨— �—�

¨	�� ���ˇ�� ¨���� � 	¨— 
¨ ˇ�� �— ˛
 �����—	 �̨ ���——	 �̨ ˛� ·· �� �—¨

¸—¨����—	 �̨ ���— �̈ ���� �̈ ���
¨� ˇ�—	 �̈ �� �� �� 	�—
�
—	�� ��
�� �� ˛�

··, �� �� 	¨— �˛
 ¸—�ˇ
 �̨ �—	�
��—	 �̨  �̈ �˛ �˛ � �̈ �˛ �� ¨��—�¨—� ��

���¨����� 	¨— ˛� ��
��˚¨�—� ¨� 	¨— �� �— ˛� 	��—¨��—� ¨� �
 —������ ���
,

�� ��� �—� 
¨— ˛ ß����¨�—� ¨ �
 ���ˇ�� ��
�.51

51. †—¨ �� 
¨ ß·
¨��¨	—	�� ·����—	�� ¿�¨—� �—�� � ���—� � �� ��— ¨
¨���ˇ�—� ¨��� �� 
¨ ��˚ �̈ ��
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* „¨ˇ—�� ���˛ �� �̨ ���� ¸—¨� �̈ 
�—¨� �
 ¸—¨¸—	¨�—�� 
 ¸—¨��¨˚� �̈ ��-

�˛� 	¨— �
 �˚˚� �̈ ��
.

* ¿�¨˚�¨���—� ˛�˛ ¨	—	�� 
 ¨
�—��� 
 ¸—¨������� ���
 �� ˛
 ··

	¨— ¨ �ˇ
—	 �̈ 	�—
����� �—¨ 	¨ �̈ ˛ ¸— �̈ �	�—¨ �
 ¸—¨��¨˚�¨��� ��-

�
 �� ���—¨�—	 �̨ ¸˛��� �—¨ ������� �̨ �� �� �—¨ 	�—� �—�¨ ˝˛ �̨ �¨-

¨.

* ‡—¨�� �̈ �—�˛ ˛� ¸�
¨�� ˛¨� �̈ �	˛�˛� ���——	 �̨ � ���� � ��

¸˛��� �—�� ������ ��
��.

* ·�¨���˚ �̨ �—¨� ������ ˚˚—�˛� ˚—¨ � ����� �—� ��� �¨�� �̈ 
�— ���� �˛:

¨) —� �����˚—	�� � ���—� �̨ ��—� �
 ���—�� 
 ˚—¨ ˛
 ����¨�—� ¨ �


¸˛��� �—�
 ��˛���—�� 
 ¨��� —� �����—	�� � �����
—� ��, �) ¨

¸—¸ �̈ ˚�¨¨ ¨��� ˛
 �¨˚	�� ��—¨ ��˛�¨��—��—	 �̨ 	�—� �˛ �� �̈

˛
 �� �̨ �˛ ¨������ ˇ�—�˛, ˚) —� ¨
¨���—¨	�� � �����¨—�� ˛�� �


����� 
-�¨—� ��
, —¸—� �� �
 �—˚�� ��� ¨
¨��˚��� 
�
 ����� 
, �����-

�—�¨��¨
�� ��
˛� ˛� ��—�——�—	 �̨ � 	��—¨��—� ¨� 	¨— ¸) —� ��—	�� �

¨
¨���—¨	�� � ���—� �̨ ��—�.

* ‡�����—	�� � ¸—¨ �̈ ��—� ���—	 �̈ �� ˛
 ¨
¨˚
�� �—�˛ 	¨— �


���¨���� �
 �¨�—	�� 
 ¨
ˇ���—� 
�
 ¸—	¨—�� �̈ �
, 	��—� �� �


�¨�—	�� 
 ����� ��
 ��˚¨�—� ¨� ˛� ‡—�ˇ
��� � ��˚ �̈ 
��˛� ·�˚¨�—� ¨�

(‡�·), ˛� ¨�—�������� � ��˚¨�—� ¨�, �
 ¸—	¨—�� �̈ �
 �
 ˚�
¨—	�� 


	¨— �
 ¸—�ˇ
�� 
 ���—�¨���
—	�� 
 ����� ��
.

�— ¸˛��� �—�� ��˛���—� �� ˇ¨ ���� ��— 
¨ ��¨—��ˇ��� 
 �� ���	� �̨ ��� ¨��� —�

�����—	�� � 	¨— ���
¸�—	�� � �����
—� �� ��˛�—����—�� 
¨� �� 
¨
 ���—�	—	�� 	¨—

�¨� �̨ ��—���� ˚—¨ —� ¸˛��� �—�� ��˛���—� �� �� ���¨���� �—� ¨��� �̈ ��—� �


¸˛��	�¨—	�� 
 ��˚ �̈ 
�
 ¨��� � ��—� ��¸� �
 ¸ �̨ ��
 ��� ��— � �ˇ
—	�� ��—� ��¸�

��� ��� ��˚¨
�� ���
 ˛� 	�—
�
—� ¨ ���—�� 
 �˛
 ·���� �˛: http://www.s2bnetwork.org/trade-
time-new-vision/. ¿�� �̈ ��—� ˚—¨ �—ˇ¨
 �̈ 	�—
 �̈ ¨— �̨ �¨¨ ��˚¨—	�� 
 	—
˛� �̈ �
 ¨
 �̈ �
 	�� ���

�—� 
¨— ¸—¨ˇ�� �—��� �� A. Bieler, « «Contesting ‘Free Trade’: Proposals for collective demands
towards an alternative trade regime. ¥ ¥ „�—� ��
� � ���—� � �¨����— �̈ �˛	� �� 21� `�
�� ¸�—� ˚—¨
˛
 ·
¨��¨	—	 �̨ �—	�
��—	 �̨ ¿��——	 �̨ �˛
 ·���� �˛, ��� �	—�
, ‡¨
—� ¨, 2015, http://

www2.euromemorandum.eu/uploads/bieler_contesting_free_trade_proposals_for_collective_de-
mands _towards_an_alternative_trade_regime.pdf.
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	¨— ˛
 ���� �—�˛ �
 ���——	�� 
, �� �̈ ˚�¨ � ���—� � �—� 
¨— ¨	�� �˛ �—� �˛�¨
—	��

�˛
 ��� ����¨ 	�—� �˛.

‡��� ���
, ���	�—��� 
�� 
¨ ¨
—����—��—� ˛ �������—	 �̨ ��—��� �̨ �—�

�����—	�� � �����
—� �� �
 �̈ 	��� �����˛�¨—	�� 
 ß��ˇ�� 
 	¨
�
—�—	�� 


��¨	—	�� 
�, ˇ¨ ���� ��— 
¨ ˇ���—���� 
 �— ¨	�� ���ˇ�� �
¨��¨	—	�� � ��ˇ�� �

	¨
�
—�—	�� � ��¨	—	�� �:

* ˙� �� 
¨� �¨�—	�� � ����¨
¨��—���� � �—� 
¨— ¨
¨˚	¨—� � 
¨ ¸—� 
�¨—

�� ��¨�˛ �¨ ���� �˛ ˛� ��� ˇ�—�˛� ¨ ���—� ¨ �—� 
¨— 	¨ �̈ ��� �� �� ��

����� �—� �˛�¨
—	 �̈ ¨��� ¨ 	�� �˛. ¶ ¸˛�—���˚—� ¨ ˇ���—	�� 


�˛�¨
—���� 
 ˚—¨ ˛
 ���¨—�� �� ¸—��� ��
�˛ �
 �����—�� 
 	¨— �� �— ˛

¨��	��—�—	 �̨ �� ��¨�˛ �¨ 	�� �˛ ���.

* ¶ ¸—�	¸—� 	˛�˛ �� �� 
¨
 	¨˛˚��˛�¨—	�� ��� �� �—� ¸—�ˇ
�—� �

�����
—� �� �� �˚��� �—�� ¸—	¨—�� �¨�� 	¨— ˛� —	¨
�� ˛¨� ˚—¨

��� ˇ�—�˛ ���—� � 
¨ ��—�¨��� 
�
¨— �— 	¨
�
—���—� ¨��	��—�—	 �̈ ��

¸—�ˇ
�—� � �����—	��� � ß	¨
�� 
���.

* ‡�¸���� 
�� �� — ������ � 	¨
�
—�—	�� � ¨��� �̈ ��—�, 	��—� �� �— �—�

�� ������, �—� 
¨— ���——	 �̈ ˝˛ �̨ �¨¨ ¨ ���—� ¨ ¨�¨—��� 
 �� �̨ �˛

�������—	�� 
 �����˚˚—� ���
 	¨— ����� ��� ¸˛��	�¨—	�� ¸— �̈ ��-

˚�, ���� ��— 
¨ ˚—� 
�¨— �� �̨ �˛ ��ˇ�� ¸�
 ¨�—���� ˚˛�˛� ��—��� ���


��.�. ˛ 	�—
�
—	 �̨ ¨
 �̈ ���˛ ����¨���� 
 	�—˛�—� �
� �� �— �� �� 
¨
¨
¨¸�� �
¨— �— ��¨˚�¨—	�� � ���——	�� � ��—��˚�� �.

* ¶ ¨
¨˚
�� �—�˛ �
 ���¨��� 
 ����—�� �̈ �
 �
 ��ˇ�—�—	�� 


�����˚˚—� ���
 �
 ¶¿�. ¶ ¨����˚ �̨ ˛� ��—��� �̨ � �������—	���

��ˇ�—�—	��� � �̈ ���� �—� ¸˛��� �—�� ��ˇ�—�—	�� � ¨���� � 	¨— ˛�

��¨˚�˚ �̨ � �
 ��˚¨
�� ���
 ˛� 	�—
�
—� ¨� ���—�� 
 �� �������—	 �̈

����� ���	�� ¸—¨¸—	¨�—� �� ��� ¸˛�—���˚��� 
 ����� ¸—¨ 	¨— �¸˛˚��� 
 ��

�����˛�—	 �̨ ��� ˇ�—�˛. …¨ ¸—� 
�¨— ����� ��˚¨��� ��˛ ������ �̨ �˛

¸— �̈ 	�—�˛ ��¨��� —¸—�—	�� 
 	¨— ¸˛��� �—�
 �������� 
�
 	¨ �̈ ˛

¸—¨¸—	¨�—� ¨ ˛� ��� ˇ�—�˛�.

* …¨ ¸—� 
�¨— ˛ ¨�¨�¨—� ˛˛ ������ �̨ �˛
 ¨�� �̨ ˛� ������ �¨�˛�

	¨ �̈ ˛ ��� ˇ�—�˛ 	¨— �� ��� � ˇ¨ ���� ��— ��¨˚�¨—	 �̈ 
¨ ˚—� 
�—

��—� 	�˛�˛ �� ¨� �̨ 
 ˛
 ¨�� �̨ .
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�
¨���—	 �̈ �� ˛
 �
¨��—	 �̨ ·¨—�—	 �̨ `��� �˛ (Eastern Partnership),

¨�¨—�—� ¨— ���—˚�� 
�� �—¨ �
¨��¨	—	 �̨ �����
—� ¨, ��� ˇ¨ ��—	�
��� 
�¨—

	��—� �� �˛ ��� ��—¨ 	¨— �
 	�—
�
—	�� ¨��	��—���� , 	¨ˇ�� � 	¨— �˛


	�—�¨—	 �̨ ¨��¨˚ �̨ 	¨— ˛
 ¨��� ��—¨ ˛� �—���—	—��� ˛¨�, �—¸—	�� ��¨ ˛


�� 
¨�˛ �� �̨ �˛� ˛� �
�� �˚�—¨� 	¨— �
 ��� ��
, ���� �̈ ���
¨� �� ¨��� 
 �


��� �� �˛
 	�—
�
—	 �̈ 	¨— ���—�¨���
—	 �̈ �—�� �—�˛ ¨
 �̈ ���˛ �� ¨��� ���-


˛ ¸˛�—���˚—� ¨ —������ 
 ���—����—¨	�� 
 ¸�
¨�—	�� 
. †—¨ ˛
 ��—� ���˛ ¨����

�� �	����� , ˛ ���� ��¨�˛ �˛
 	�—
�—	 �̨ ��˛�¨�¸�� ˛�˛ ˇ¨ ���� ��— 
¨

¸—��	���
ˇ�—� , ˛ ·����¨—¢ 	 �̨ ´� �̈ ��˝¨ �
¨��˚	��� ˛�˛� 	¨— �
 �̈ ���˛�

(·´��) ˇ¨ ���� ��— 
¨ ¨
¨� �̈ ��— ¨ �� �˚¨, ��� ���� 	�—¨— 
¨ ��˛�¨�¸�˛ˇ��� 


¨��� —� �
¸—¨����� ��
�� ��� ��� 	¨— ˇ¨ ���� ��— 
¨ ¸�ˇ�—� � �̨ �—�˛ �� »„�

���	�—��� 
�� 
¨ ������� ���
 �� ¨
¨���—¨	 �̈ �� �˚¨.
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·����¨—¢ � �̨ ���—�—� �̨ ˚�—���—� ¨	:
¶ ��¨���—� �̨ ·�¨—�—� �̨ `��� �˛

¶ ·����¨—¢ 	 �̨ ¿��——	 �̨ †�—�
—� ¨� (·¿†) ���� —� ��� ��� ˛� �
¨��—	 �̨ �

·���� �˛� �—� 
¨— �
¸�—	—	 �̨ ˛� ����� 
¨ 	¨— �—� 
��-���	¨
—�—�—	 �̨ �

�—	�
��—	 �̨ � ��¨˛˚—	 �̨ � ˛� ·· 	¨— ˛� —���� �̨ � ¸—¨��� 
¸��˛� ˛�

�����—	 �̨ � ���——	 �̨ � �� ��¨—�—	��� 	¨— ��¨˛˚—	��� �¨�¨	 �̨ �¨ ˝˛ �̨ -

�¨¨. ·�—� �˛�, �—� 
¨— ¨��	¨���—	 �̨ ˚—¨ ˛
 ¨��—� �˛�˛ ���——	 �̨ ˛� ·���� �˛�

¨��� 
¨
— �˛ ���—� ¨. ¶ �
¨��—	 �̨ ·¨—�—	 �̨ `��� �˛ ¨�����—� ��� ��� ˛�

·����¨—¢ 	 �̨ � ¿��——	 �̨ � †�—�
—� ¨� ��� ���—�¨�� �̈ 
�— ¸�� �� �̈ ¸�� ����� 
:

�	�—� 
�� ˛� 
�� —¨� ����� �̈ � ˛� ��	 �̈ 
˛� ˛� »���˚�—� �� 	¨— �� �— ��� ��� ˛�

�
¨��—	 �̨ � ·���� �˛� 	¨— �� „¨�	 �̈ ���, ���� ˛
 `��—�—	�� 
 ‡˛��	�¨-

—�� 
.52 ¶ ·����¨—¢ 	 �̨ ·¨—�—	 �̨ `��� �˛, �� ��
¨� ˛ ���� �̨ �����
—�� 


��� 
¸��˛�, ¨��� � 2009 �� ��— ��¨���ˇ�—� �� ˚� �̨ ˚����� ��ˇ���� �, �� �� 
¨

��¨—� �—� � ���—� � �¨�¨	˛�—� ˝�¨— ¨��� 
�� �� �����—��� � �� ˛ ���—� ¨ (�.�. ˛

������� �˛�˛ �
 –¨�—	�� 
 ����� 
 �� …�´�, � ��� ����� �˛ †���˚—� ¨, �—

����-��	�¨
—	�� � ��˚	���� ��—�).

���� � �— �����
—� ��, ��� �� ���
 	¨— �—¨ ��¨—�—	 �̨ 	¨— ��¨˛˚—	 �̨

¸— �̈ �¨�˛,53 ������� ���
 ˛
 ¨�����ˇ�� ���˛ �� �����—� �� ���� ˛


	¨��� ˇ�
�˛ ˛� ¸˛�—���˚—� ¨� ���	�˛����� 
�
 	¨— �	�¨��� 
�
 ˝�
�� 


����� ˇ���� �����—� �� 	¨— ˛ ¨
—�� �̈ ˇ��˛ �
 �����¨—¢ 	�� 
 ����� ��
 	¨—

�
 ¸���� 
 ¸—¨	���� �
˛�˛�.

”¨�� �̈ 
�
¨� ���� �˛ �� — ¨��� � �— �����
—� ��, —� ���—� �� ��—	 �̈

���� ˚�¨�¨
 ��� 
� ��—� ��� ��� (˛ ��	�¨
—� ¨, ˛ »��¸¨�—� ¨ 	¨— ˛ †���˚—� ¨),

�—� 
¨— �� 
¨ ���� � � �̨ �¨ ���� ˛
 	¨��� ˇ�
�˛ ˛� �� 
¨�˛� �
 ����� 
 ˛�

�
¨��—	 �̨ � ·¨—�—	 �̨ � `��� �˛� �� …�´�, ˛ ���—� ¨ �� ��— ¸������˚ �̨ ��— ˛


·��¨�—¨—	 �̨ �·
��˛. ´˛
 —� ¸—¨ �—˚� �̨ , �— ¶¿� ��� �̈ ˝��
 ˛
 �¨��� �̨

�� ���
 �˛
 ��	�¨
—� ¨ 	¨— ˛
 ���ˇ�� ˛�˛ ���—	�� 
 ���˛� �̈ �
 ˚—¨ ¨

��¨��� �¨ �̈ ��� �—� –¨�—	�� � ��� ���, ˛
 ¿���
—� ¨, ˛ ����¨
—� ¨ 	¨— ˛

–���˚¨�—� ¨.

52. ��	�¨
—� ¨, ˛ ”��	����—� ¨, ˛ »��¸¨�—� ¨, ˛
 ����
—� ¨, � �˝����¨—¢ ˝ �̈ 
 	¨— ˛
†���˚—� ¨.

53. `������ �̨ ˛� ��	�¨
—� ¨�, ˛� †���˚—� ¨� 	¨— ˛� »��¸¨�—� ¨� �� �—¨ ��—� �̈

��¨—�—	�� 
 ��—��—� �̨ ���
 ��� ��˚¨
�� 
�
¨— ¨��� ˛
 ·· �˛
 ���—	 �̨ .
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¶ ���——	 �̨ ˛� ·����¨—¢ 	 �̨ � ·¨—�—	 �̨ � `��� �˛� ��� �
�— �� ����	 �̨ 
—�

˛
 �� ���—�˛ ��
�� �̨ � ˛� ���——	 �̨ � ˛� ·· ¨��� 
¨
— �˛ ���—� ¨. ¿¨� �̈ �

˚�˚�
�� � �� — ˛ ·· �̨ ¨
 � �̈ 
¨ ���� � ˛� ����� ˇ˛�˛� �—¨� �—�—	 �̨ � ���� �˛� ��

¨� �̨ ˛ ��� �¨, ˇ�� �— �� ��¨���˚ �̨ �—¨ ���——	 �̨ �����
—�� 
 ��� 
¸��˛� ���

������� 
 ��� 
� 
¨ �� �̨ ���
 ˛ ���—� ¨, ����¸��� 
¨� ¸—¨¸��—	�� � ¨
—¸� �̈ ��—�

�� ¨���� ������ ��
�� ��—��.

¶ �
¨��—	 �̨ ·¨—�—	 �̨ `��� �˛ ����ˇ�—� ˛
 ¨���—��˛�¨
���—� ˛�˛ �


����� 
 ˛� �
¨��—	 �̨ � ·���� �˛�, �¸˛˚�—� �˛ ¸—��� ��
�˛ �
 ¨��� �����


���� ���
 �� ˛
 ·· 	¨— �
—���� �— —� ¸—¨—��� ��—� �
�� � ˛� ·���� �˛� 	¨— ˛�

··:54

* »�¨��� �
 	�¨�� 
-����� 
 ˛� ·· ��� �—� 
¨— ���� � ˛� �� 
¨�˛� �


����� 
 ˛� �
¨��—	 �̨ � ·¨—�—	 �̨ � `��� �˛� 	¨— �	�—� 
�
 ��� �—� 
¨—

	¨ �̈ ,

* »�¨��� �
 ����� 
 ˛� �
¨��—	 �̨ � ·¨—�—	 �̨ � `��� �˛� 	¨—

�	�—� 
�
 ��� �� ���
 ������� �̨ ��— �˛
 ·��¨�—¨—	 �̨ �·
��˛.

���� � �— ¸—¨—��� ��—� ���	¨���� 
 ��˚¨��� ��� � �̨ ˚�¨ �˛
 ·· 	¨— ��


�—	�
��—	�� ¸—¨���—���� (��¨��� �
 ����� 
 �� ß	�� 
���� 	¨— ˛�

ß���—��� ��—¨�� ˛� ··) 	¨— �˛ ˇ���—	 �̨ ¸—¨—� ���˛ (��¨��� ˛� –��¨
—� ¨�

	¨— �
 ���� ��—��
 ����� 
) �� ���¨— 
¨ �����ˇ�—� �� 
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�¸� �˛ �—� ˚¨ �
 » �̈ —� ��
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�� �̈ �—� �� 2016. ˙��� ��, �—� 
¨— 	�—
 �̈ ¨��¸�	�� �� — ¨� �̨ ˛ ���� �¸��
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� � ���—� � �¨����— �̈ �˛	� �� 21� `�
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¨��¨	—	 �̨ �—	�
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Düber Dominik „—� ���
 †���¨
—� ¨

Dufresne Anne –����� ���� –�� �˚—�

Dymarski Wlodzimierz ¿�� ˝
¨
 ¿���
—� ¨

Dymski Gary ”˛
� –��¨
—� ¨

Ebertz Gunter „�� ����� †���¨
—� ¨

Edwards Michael ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Elsner Wolfram –��� �˛ †���¨
—� ¨

Erixon Lennart `�	��� ��˛ `��˛¸—� ¨

Ernst Joachim –��� �˛ †���¨
—� ¨

Etxezarreta Miren –¨�	���� 
˛ ‚��¨
—� ¨

Evans Trevor –����—� 
� †���¨
—� ¨

Falk Rainer ”��������� �˚� ”��������� �˚�

Falkenstein Jürgen †	�� �—
˚	�
 †���¨
—� ¨

Farrell Fintan –����� ���� –�� �˚—�

Fazi Thomas ��� �˛ ‚¨�—� ¨

Filinis Kyriakos �ˇ �̨ 
¨ ·�� �̈ ¸¨

Finke Meinolf „ �̈ ����-� �̈ ����� †���¨
—� ¨

Finnerty Joe „��	 ‚��¨
¸—� ¨

Fisch Marion ������ �˚� †���¨
—� ¨

Flacher David ¿¨�—� �— †¨��—� ¨

Fleissner Peter –—�� 

˛ ����—� ¨

Forges Davanzati Guglielmo ”�� �� ‚¨�—� ¨

Frangakis Marica �ˇ �̨ 
¨ ·�� �̈ ¸¨

Fricke Werner –�—� ��
 †���¨
—� ¨

Fubini Lia ´��—� 
� ‚¨�—� ¨

Fusari Angelo ��� �˛ ‚¨�—� ¨

Gaillard Ludger †	�� —
˚	�
 †���¨
—� ¨

Gallegati Mauro �
	�� 
¨ ‚¨�—� ¨

Garcia-Arias Jorge ”��� 
 ‚��¨
—� ¨

Gauthier Elisabeth ¿¨�—� �— †¨��—� ¨

82



Gentzer Justin –����—� 
� †���¨
—� ¨

Giannone Carlo »��
���� 
� ‚¨�—� ¨

Gilbertas Pierre †	���
�� 
 †¨��—� ¨

Glawe Heiko –����—� 
� †���¨
—� ¨

Gogoll Joachim F. †	��˝�
	—� ���
 †���¨
—� ¨

Grahl John ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Guarascio Dario ¿—� ˝¨ ‚¨�—� ¨

Guarini Giulio –—�� ���� ‚¨�—� ¨
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—� ¨

Ribera-Fumaz Ramon –¨�	���� 
˛ ‚��¨
—� ¨

Roach Mark ������ �˚� †���¨
—� ¨

Romão João ˜ �̈ �� ¿���˚¨�—� ¨

Rompeltien Bärbel `��
� �̈ �
� †���¨
—� ¨

Rosen Rich –���� 
˛ ¶¿�

Ross Richard ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Roßbach Uwe �·����� †���¨
—� ¨

Rossi Sergio ˜�—� �����˚	 ·���—� ¨

Rossman Bruno –—�� 

˛ ����—� ¨

Rudat Anke ¯ �̈ ˚˛ †���¨
—� ¨

Runje Jacqueline …�� ����
 †���¨
—� ¨

Ryner Magnus ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Sander Bernhard –��� ���¨� †���¨
—� ¨

Sauer Thomas †—� 
¨ †���¨
—� ¨

Sawyer Malcolm ” �̨ 
� –��¨
—� ¨

Scales Rob ”—� ������� –��¨
—� ¨

Scharf Heidi `��—� �����-¯¨� †���¨
—� ¨

Schlager Christa –—�� 

˛ ����—� ¨

Schlett Gudrun „�� ����
 †���¨
—� ¨

Schmidt Gudrun ˜�¨
	���� �˛ †���¨
—� ¨

Schmidt Ingo ¯�� ��� „¨
¨¸ �̈ �

Schmidt Werner `��˚ �̈ �¸˛ †���¨
—� ¨

Schneider Klaus ������ �˚� †���¨
—� ¨

Scholz Stefanie Marie –����—� 
� †���¨
—� ¨

Schröter Lutz „��� ���
 †���¨
—� ¨

Schröter-Er Ulrike �·���
 †���¨
—� ¨

Schui Herbert »������ �˝ †���¨
—� ¨

Schulmeister Stephan –—�� 

˛ ����—� ¨

Schulten Thorsten …—� ���
��� †���¨
—� ¨

Schulz Guido ˜� �̈ —�����˚	 †���¨
—� ¨

Schunter-Kleemann Susanne –��� �˛ †���¨
—� ¨

Schustereder Herbert ”—
� ����—� ¨

Schwarz Michael ´�� ��—˚	�
 †���¨
—� ¨

Scott Regan ` �̈ ���	 –��¨
—� ¨

Seeck Dietmar �·�
�
 †���¨
—� ¨

Siebecke Gerd ������ �˚� †���¨
—� ¨

Sifakis Catherine †	��
�� ��� †¨��—� ¨

Simon Jean-Claude †—��� �—
˚	 ‡¨
—� ¨

Simonazzi Annamaria ��� �˛ ‚¨�—� ¨

Sorg Thomas �����¨� †���¨
—� ¨

Sorg Richard ������ �˚� †���¨
—� ¨

Spitzner Gabriel …—� ���
��� †���¨
—� ¨

Springholz Florian ”—
� ����—� ¨

Springler Elisabeth –—�� 

˛ ����—� ¨

Staritz Cornelia –—�� 

˛ ����—� ¨

Steinitz Klaus –����—� 
� †���¨
—� ¨

Stigendal Mikael » �̈ ��� `��˛¸—� ¨

Supinska Jolanta –¨����—� ¨ ¿���
—� ¨

Sweeney Paul ‡����—� 
� ‚��¨
¸—� ¨

Swyngedouw Erik » �̈ 
����� –��¨
—� ¨

Tasiran Ali Cevat ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Theocarakis Nicholas �ˇ �̨ 
¨ ·�� �̈ ¸¨

Thomasberger Claus –����—� 
� †���¨
—� ¨

Tombazos Stavros ”��	��—� ¨ „�� ����

Tomidajewicz Janusz ¿�� ˝
¨
 ¿���
—� ¨

Toporowski Jan ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Troost Axel ”�—�—� ¨ †���¨
—� ¨

Truger Achim –����—� 
� †���¨
—� ¨

Urban Hans-Jürgen ˜�¨
	���� �˛ †���¨
—� ¨

van der Pijl Kees ` �̈ ���� –��¨
—� ¨

van Dorst Ringo »����� � ���¨
¸—� ¨

van Egmond Annelies ”—� ������	 ���¨
¸—� ¨

VanLeenhoff J. W. ”�� —
�
 ���¨
¸—� ¨

van Maasakker Henry …¨—¢ ��� ��
 ���¨
¸—� ¨
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Veneziani Roberto ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Verbeek Bart-Jaap …¨—¢ ��� ��
 ���¨
¸—� ¨

Vergés Joaquim `��
¨
—�� �¨ ‚��¨
—� ¨

Wahl-Aust Theodor …—� ���
�� �� †���¨
—� ¨

Wahsner Roderich –��� �˛ †���¨
—� ¨

Walther Rolf …���� ��-��� ����� †���¨
—� ¨

Warda Hans-Dieter »��� ���� †���¨
—� ¨

Weeks John ”�
¸—� 
� –��¨
—� ¨

Wegener Johannes »�—� �����
 †���¨
—� ¨

Wehlau Diana –��� �˛ †���¨
—� ¨

Wendl Michael »�� 
¨�� †���¨
—� ¨

Wente Markus »�� ��� †���¨
—� ¨

Wigger Angela …¨—¢ ��� ��
 ���¨
¸—� ¨

Wingerter Sven – �̈ —-»—� �����¨� †���¨
—� ¨

Wolf Frieder Otto –����—� 
� †���¨
—� ¨

Young Brigitte »�� 
��� †���¨
—� ¨

Zaccone June …�� ¨ ˆ�� �	˛ ¶¿�

Zimmer Gabriele –����� ���� –�� �˚—�
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